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RELATORIO DE GERENCIA

EXERCICIO DE 2017

Exmos. Sdcios,

Submetemos a Vossa aprecia¢do as Demonstrag¢des Financeiras do Exercicio
de 2017, elaboradas de acordo com a norma contabilistica para as
Microentidades (NC-ME) acompanhadas do presente relatério subscrito pela

geréncia da sociedade.

Introdugao

A “Edlica de Atilhd, Lda.”, sociedade constituida em 1 de Marco de 2004, tem
por objeto “estudo, projeto promocao e exploracdo de eletricidade, tendo

por fonte a energia edlica ”.

O capital social de 5 000 €, repartido da seguinte forma:

Participag3o Direta no Capital

Capital Social
Valor (€) %
MUNICIPIOS em regime de contitularidade:
Boticas; Chaves; Montalegre; Ribeira de Pena; Valpagos e Vila Pouca de Aguiar 2.500,00 50
Pedro Jodo do Vale Peixoto e Vilas Boas 2.500,00 50
TOTAL 5.000,00 100
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Atividade Desenvolvida

No exercicio de 2017, as atividades e tarefas desenvolvidas estiveram
fundamentalmente relacionadas com a explora¢ao do “Parque Edlico do Alto
do Seixal” constituido por dois aerogeradores, com 800 KW de poténcia,
localizado no Alto do Seixal, na freguesia de Alturas do Barroso, concelho de

Boticas.

O Parque Edlico do Alto do Seixal registou 1.806 horas de funcionamento,
representando uma producao total de 2.991 MWAh, correspondendo a um

volume de negdcios de 328 958 €.

Evolugdo das Vendas de Electricidade
€ PE do Altodo Seixal

418342 400152
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A analise das contas do exercicio demonstra uma diminui¢do da performance
registada no exercicio anterior, que se traduziu por uma variagdo da

faturag¢do em -12,0 % relativamente a 2016.
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Analise Econdmica e Financeira

Em termos patrimoniais, o Ativo Liquido cifrava-se em 815.274 €
representando um decréscimo de 13,33 %, face ao periodo anterior. Uma vez
que n3do se realizaram investimentos, constatamos que esse decréscimo se
deveu a perda de valor dos ativos fixos tangiveis em consequéncia da

respetiva depreciagao.

O passivo, por sua vez, ascendia a 65.533 €, 0 que representa uma diminui¢do
de 63,43%, face ao periodo anterior. Os decréscimos verificaram-se ao nivel
do Passivo “Corrente”, onde se destacam as rubricas “Financiamentos e

Estado”.

O Capital Préprio era, no final do periodo, de 749.741 €, o0 que corresponde a
uma diminui¢do de 1,54% face ao periodo anterior, motivado pela diminui¢do
da rubrica “Resultado Liquido do Periodo”, o qual ficou abaixo do ano

anterior em 34,19%.

Estrutura dos Rendimentos

Como se pode verificar pela andlise do gréfico, abaixo, a venda de energia é a
principal fonte de rendimento da empresa, representando 91,1 % do total dos

rendimentos do periodo.

2017

8,9%.

94,6%

91,1%

B Vendas B Outros rendimentos
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Estrutura dos Rendimentos 2017 2016 Van;gao
Vendas 328 958 373728  -12,0
Qutros rendimentos 31979 21472 48,9
Total 360 937 395 200 -8,7

Estrutura dos Gastos

Os gastos registados no exercicio de 2017, no montante de 223 500 ¢,
traduzem os dispéndios associados a atividade de producdo de energia, e

distribuem-se em:

Estrutura de Gastos 2017 2016 Varl;gao
Fornecimentos e servigos externos 121 205 84 501 434
Gastos de Depreciagdo e Amontizagao 81650 81651 0,0
Qutros Gastos 20108 20238 -0,6
Gastos Financeiros 338 752  -55,0

223 302 187 142 19,3

Como podemos apurar pelo grafico, abaixo, a rubrica “fornecimentos e
servicos externos” apresenta o maio peso no total dos gastos o que se
justifica, em parte, pelo facto de a empresa nao dispor de quadro de pessoal
recorrendo, exclusivamente, a prestagdo de servicos em regime de

outsourcing.

0,2%

54,2
B Fornecimentos e servigos externos

B Gastos de Deprecia¢éo e Amortizagdo

O Gastos Financeiros @

@ Outros Gastos
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Em 2017, o total dos gastos, mais impostos, ascenderam a 252 863 € e os

ganhos a 360.937 €, o que gerou um resultado liquido de 108 074 €.

Indicadores Econdmicos e Financeiros

O desempenho da empresa pode ser avaliado através da andlise aos racios

que se apresentam nos quadros abaixo.
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Volume de Negdcios 328 958 373728
taxa de crescimento -12,0%
QOutros ganhos operacionais 31979 21472
taxa de crescimento 48,9%
Ganhos Totais 360937 395 200
taxa de crescimento -8,7%
Gastos Operacionais 223161 186 390
taxa de crescimento 19,7%
EBITDA (Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos ) 219426 290461
9% EBITDA: EBITDA/Volume de Negdcios 66,7% 77,7%
EBIT - (Resultado antes de gastos de financiamento e impostos) 137776 208 810
9% EBIT: EBIT/Volume de Negécios 41,9% 55,9%
Resultado Financeiro -338 -752
% RF /{Volume de Negocios) -0,1% -0,2%
Resultado liguido do periodo 108074 164 231
% RL/{Volume de Negdcios) 32,9% 43,9%

Ao nivel operacional, destaca-se a diminui¢do do volume de negdcios em 12,0
% relativamente a 2016, o qual teve reflexos na diminui¢cao do EBITDA em

24,46 %.

Face aos resultados gerados os indicadores de rentabilidade, apresentam-se

da seguinte forma:

Resultado Liquido 108074 164 231
Rentabilidade das Vendas: RL/Vendas 32,9% 43,9%
Rentabilidade do Ativo 13,3% 17,5%
Rentabilidade dos Capitais Proprios 14,4% 21,6%
Free Cash Flow -42 961 4976

Relativamente aos indicadores de “Equilibrio Financeiro” temos:

Liquidez Geral: 8,82 1,56

Liquidez Imediata 535 1,07

Autonomia Financeira 92,0% 80,9%

Solvabilidade 11,44 425
Endividamento ("Debt to Equity") 8,7% 23,5

A sociedade demonstrou um reforgo da sua solvabilidade, com o aumento da

sua autonomia financeira para 92,0 % (80,9 % em 2016).

Demonstracdes Financeiras 2017



b)

— —
EOUCA DE UDATY
| Praca do Municipio - 5460-304 BOTICAS

| NIF: 506 867 560 - Email: geral@ehatb.pt
Tel:+351 259 490 420 - Fax:+351 259 490 429 |

Ao nivel financeiro, verificou-se um aumento quer da liquidez geral, quer da

liquidez imediata.

Evolugdo Previsivel da Sociedade

No ano de 2018, com a explora¢do normal do Parque Edlico do Alto do Seixal,
pretende-se manter a performance registada neste exercicio, embora a
mesma seja sempre dependente de fatores ndo controlaveis pela Geréncia,

nomeadamente a variabilidade do recurso edlico.

Aplicacdo dos Resultados

O resultado liquido do exercicio traduziu-se num lucro de 108 073,64 €, pelo
que a Geréncia, tendo em consideracao as disposigoes legais e o contrato da
Sociedade e tendo em conta que a reserva legal minima de 20% do capital
social j3 foi atingida, (Artigos 218° e 295° do Cddigo das Sociedades

Comerciais) propde que esse lucro tenha a seguinte aplicagdo:

e Reservas Livres 8 073,64 €

e Distribuicdo Lucros 100 000,00 €

Acontecimentos ap6s a data do balan¢o

Informagdes sobre condi¢des que existiam a data do balanco
N&o foram obtidas novas informagdes, sobre condi¢des que existissem a data
do balango, que justifiquem qualquer atualiza¢do das divulgagGes constantes

nas demonstracdes financeiras.

Acontecimentos apds a data do balan¢o que ndo deram lugar a ajustamentos. \f\l
Ndo existem eventos, apds a data do balango, que requeressem

ajustamentos a introduzir nas demonstragdes financeiras.
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Notas Finais

No final do exercicio ndo existiam quaisquer dividas ao Estado e a Seguranca

Social, em situa¢do de mora.

Nos termos do n.° 6 do artigo 66 do Cddigo das Sociedades Comerciais, atenta
as caracteristicas da sociedade, o presente relatério de gestdo € de

elaboragao facultativa.

Agradecimentos

A Geréncia expressa uma clara palavra de agradecimento e reconhecimento:
* Aos colaboradores da Empresa, pelo esforqo e dedicagao demonstrados;

* As autoridades oficiais, nomeadamente a EDP, pela compreensdo e apoio

dispensados a Edlica de Atilhd, Lda.;

» A CGD pela confianca depositada no desenvolvimento do Projeto Edlico

de Alto do Seixal;

¢ Aos sdcios, pelo empenho e valiosa colaboragdo prestada ao desempenho

da Geréncia.

Ribeira de Pena, 12 de marco de 2018

A éncia.

oo\

7
Pedro Jo3o do Vale Peixoto e Vilas Boas
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BALANCO

PERIODOS
31-Dez-2017 31-Dez-2016

ATIVO

Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis 653207 734857

Créditos e outros ativos ndo correntes

SOMA 653207 734857
Ativo corrente |
Inventarios | 5220 5220
Diferimentos 13429 33172
Outros ativos correntes 45070 26149
R S |
Caixa e depdsitos bancdrios 98348 141309
_ 162067 205 850
1
TOTALDOATIVO et - iUl 815274 940707
CAPITAL PROPRIOE PASSIVO |
CAPITAL PRGPRIO |
Capltal subscr:to 5000 5000,
QOutros instrumentos de capital pl’DprIO 162000 162 000
i | I A=biee
Reservas 5 - 271795 207 565‘
Resultados transitados 44340 44 340I
Outras variagdes no capital proprio 158532 178349
SOMA 641667 597253
Resultado liquido do periodo 108074 164231
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 749741 761484
PASSIVO |
- it . — — W — -
Pasuvo nao corrente | !
: I S . - S
Outras d|V|das a pagar 47161 47161
SOMA | 47 151' 47161
Passivo corrente
Fornecedores | 5723, 2874
Estado e outros entes publicos | 6270, 24 297§
Financiamentos obtldos I 100000
- S PREEE - S I —
Outros passivos correntes | 6 379 4891
) ~ SOMA | 18372, 132062
Total do Passivo | 65533 179223
Bl R R L BBRRRBNNRAin
TOTAI. DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO | 815274 940707

e ]

Lo ofofon
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DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS POR NATUREZAS

PERIODOS
RENDIMENTOS E GASTOS
31-dez-2017 31-dez-2016

Vendas e servigos prestados 328958 373728
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas -198 0
Fornecimentos e servigos externos -121205 -84 501
Outros rendimentos 31979 21472
Outros gastos -20108 -20238
f(esultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e 219426 290461
impostos

Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagao -81650 -81651
?‘(esultado operacional {antes de gastos de financiamentoe 137776 208810
impostos)

Gastos de financiamento (liquidos) -338 -752
Resultado antes de impostos 137 437 208 058
Imposto sobre o rendimento do periodo -29 364 -43 828
Resultado liquido do periodo 108074 164 231

Vs rnfot o
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DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA

PERIODOS
31-dez-2017 31-dez-2016
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos de clientes 381345 468599
Pagamentos a fornecedores -139045 -161 056
Caixa gerada pelas operagdes 242300 307543
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento 48 788 -29575
Outros recebimentos/pagamentos -36134 -71892
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) 157377 206 075
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Juros e rendimentos similares 19
Fluxos de caixa das atividades de investi (2) 0 19
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos -100000 -100 000
Juros e gastos similares -338 -1118
Dividendos -100 000 -100000
Fluxos de calxa das atividades de financiamento (3) -200338 -201118
Variagdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3) 42961 4976
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 141309 136334
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 98 348 141309
A Contabilista Certificada A [i¢réncia
Mo v ‘
Ug
(Maria Leonor Ferreira Marques, CC40235) (Fernango ¥irdo Quejrega)

Joo Vil —

(Pedro Jodo do Vale Peixoto e Vilas Boas)
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