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RELATORIO DE GESTAO

ACTIVIDADE EMPRESARIAL E COMERCIAL

A Edlica da Serra das Alturas, S.A. (adiante a "Empresa”), tem por objecto a realizagdo e desenvolvimento de projectos
de aproveitamento de energia edlica, nomeadamente com a construcdo/instalacéo e exploracdo de Parques Edlicos no

concelho de Boticas.

A Empresa tem em carteira um Unico parque edlico denominado Parque Edlico da Serra do Barroso Il, com uma poténcia
total instalada de 12,3 Mw, sendo que 2,3 MW se referem ao sobreequipamento instalado no final de 2011 e cuja recepgdo
proviséria ocorreu em Margo de 2012. Este parque edlico localiza-se na Serra do Barroso, freguesia de Alturas do Barroso,

no concelho de Boticas, distrito de Vila Real.

O Pedido de Informagdo Prévia (PIP) do Parque Edlico Serra da Barroso Il foi efectuado em Janeiro de 2002, tendo-se obtido
resposta favordvel em Margo de 2002. Em Maio de 2002 elaborou-se o Projecto de Licenciamento a apresentar a Direcgdo
Geral de Energia e Geologia (DGEG), tendo-se obtido o Ponto de Recepgdio em Agosto de 2003. Em Margo de 2006 obteve-
se a Licenca de Estabelecimento emitida pela DGEG, tendo sido aceite o pedido de prorrogagdo de prazo de
estabelecimento do parque até 31 Dezembro de 2008. Em Novembro de 2006 foi apresentado o Estudo de Incidéncias
Ambientais do Parque Edlico da Serra do Barroso Il, tendo-se obtido a Decisdo de Incidéncias Ambientais favordvel

condicionada em Maio de 2007.

O contrato de fornecimento dos aerogeradores foi assinado em Novembro de 2007 com a empresa Enercon GmBH. As
instalagdes eléctricas e obras de construgdo civil foram adjudicadas em Julho de 2008 & sociedade Jayme da Costa. A

construgdo da linha AT 60 kV para interligagdo do parque com a rede eléctrica teve inicio em Janeiro de 2008.

A construgdo dos primeiros 10MW do Parque Edlico de Serra do Barroso Il iniciou em Julho de 2008 e a Licenga de
Exploragéo foi obtida em Dezembro de 2008, tendo sido assinados os autos de Recepgdo Proviséria e Recepgdo Definitiva
das Instalagdes Eléctricas e Obras de Construgdo Civil, em Junho de 2009 e Junho de 2011, respectivamente, e o Auto de

Recepgdo Proviséria dos aerogeradores em Outubro de 2009.

Em 2011 iniciou-se o sobreequipamento deste parque edlico, composto por 1 aerogerador de 2,3 Mw, tendo o projecto de
licenciamento sido submetido a apreciagdo da DGEG em Maio de 2011 e o projecto das obras de construgdo submetido a
apreciacdo da Cadmara Municipal em Agosto de 2011. A ligagdo & rede desta mdquina ocorreu no final de Dezembro de

2011 e a Recepgdo Provisoria ocorreu a 31 de Margo de 2012, bem como a entrada em exploragdo.

Em 2017, a produgdo de energia da central edlica Serra do Barroso Il foi de 29.068 Mwh (2016: 29.185 Mwh), o que se
traduziu em 2.363 horas liquidas equivalentes a poténcia nominal (2016: 2.373 hpc) e num factor de carga de 27,0% (2016:

27,0%). A taxa de disponibilidade técnica hordria do parque fixou-se 98,9% (2016: 98,1%).

As vendas de electricidade da central edlica foram de 28.455 Mwh, que remuneradas de acordo com a legislagdo
especifica da Produgdo em Regime Especial, ascenderam 2,924 M€, o que corresponde a um aumento de 1,1% em relagdo
aos 2,891 M€ obtidos em 2016. A diferenga entre as quantidades produzidas e vendidas em 2017 deve-se & energia

adicional produzida pela Central, conforme explicado no capitulo "Regulagdo do Sector”, que representa somente 2% do

£

R

total produzido.

Em 2017, a remunera¢do média das vendas foi de 102,76 €/Mwh, tendo sido de 101,51 €/MWh em 2016.
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Produgdio de Energia acumulada 2017 - Mwh
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A Empresa ndo dispde de quadro de pessoal permanente, recorrendo exclusivamente & prestagdo de servicos em regime

de outsourcing.

A excepedo da provisd@o para desmantelamento (Nota 20 do Anexo), ndo existem quaisquer passivos ambientais.

Demonstracdo da Posi¢cdo Financeira

O Activo Fixo Tangivel diminuiu 505.035 Euros em resultado do reconhecimento da amortizagdo do periodo no mesmo

montante.

Relativamente ao Activo intangivel em curso, este aumentou 57.275 Euros em 2017 e diz respeito aos pagamentos das
compensacdes previstas pela adesGo ao regime remuneratério do Decreto-Lei n.© 35/2013, de 28 de Fevereiro, que

iniciaram em Julho de 2013 (acumulado em 2017: 286.143 Euros).

Os Activos Correntes aumentaram 162,260 Euros essencialmente por via do aumento do valor da rubrica de Devedores e
outros activos de actividades comerciais devido ao aumento dos valores a receber de Clientes, pelas vendas de Dezembro

de 2017 terem sido superiores as vendas de Dezembro de 2016.

O Passivo ndo Corrente diminuiu 983.151 Euros devido essencialmente a reclassificagdo da divida financeira para Passivo
Corrente relativo ao valor que vai vencer em 2018 e a diminuigdo dos Impostos a pagar a Autoridade Tributdria, no Gmbito
da adesdo ao regime do Decreto-Lei n.° 66/2016 da reavaliagdo dos activos, que passou integralmente a Passivo Corrente

(
(falta sé liquidar a Gltima prestagdo em Dezembro de 2018). O financiamento da Empresa obtido diz respeito aos

—

Suprimentos concedidos exclusivamente pela EDP Renovdveis Portugal.

1
= *
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O Passivo Corrente aumentou 578.624 Euros essencialmente pela conjugacdo de dois factores: pelo aumento de divida
corrente (amortizagdo do empréstimo que era corrente em 31 de Dezembro de 2016, mas que ndo foi liquidado em
Dezembro de 2017), bem como pelo incremento na rubrica de Impostos a pagar, consequéncia de um melhor resultado da

sociedade e do aumento do Imposto sobre o Valor Acrescentado.

O Capital Préprio registou um aumento de 121.963 Euros reflectindo o aumento do Resultado Liquido do Periodo de 2017,
nesse mesmo montante, face ao periodo homdlogo.
Euros

Var %

(17-16)

ACTIVO 12.799.072 100,0 13.081.636 100,0 -22%
Activo fixo tangivel e intangivel 11.814.159 92,3 12.261.919 93,7 -3.7%
Outros activos néo correntes 249,928 2,0 246.992 19 1.2%
Activos correntes 734.985 57 572.725 a4 28,3%
PASSIVO 6.982.287 54,5 7.386.814 56,5 -5,5%
Passivos ndo correntes 5.263.800 a1 6.246.951 47,8 -15,7%
Passivos correntes 1.718.487 13,4 1.139.863 87 50,8%
CAPITAL PROPRIO 5.816.785 45,5 5.694.822 43,5 21%
D t al ult

Em 2017, a central edlica teve uma performance operacional ligeiramente superior @ do ano anterior, tendo-se registado

um aumento das receitas de vendas e servigos de energia de 1,1%.

Os Fornecimentos e Servigos Externos diminuiram 7,8% essencialmente devido a uma diminuigdo das despesas com
conservagdo e reparagdo, nomeadamente da parcela varidvel do contrato de operagdo e manutengdo celebrado com a
Enercon, na medida em que esta parcela é em fungdo das produgdes do periodo contratual anterior e que se revelaram
menores ao ano transacto. A rubrica de Outros Proveitos teve o efeito contrdrio, aumentando no montante de 12.642
Euros devido & compensagdo recebida da Enercon pelos trabalhos Anchoring pre-stress housing nos aerogeradores do

parque, o que levou a um aumento de 3,0% do EBITDA relativamente a 2016.

Na sequéncia da actualizagdo dos estudos técnicos realizados em 2016 e da mudanca da perspectiva da Gestdo, a
Empresa procedeu & revisdo da sua estimativa para a vida Gtil dos seus activos de geracdo edlica aumentando a mesma
de 25 para 30 anos, de modo prospectivo em Dezembro de 2016. Assim, a amortizagdo do exercicio de 2017 diminuiu

121.438 Euros face ao registado em 2016.

Verificou-se ainda o contributo positivo dos Custos financeiros, que reduziram 12,6% em resultado da diminuicdo dos juros
do empréstimo obtido sob a forma de Suprimento concedido pela EDP Renovdveis Portugal, por via dos reembolsos

efectuados no periodo.

O resultado liquido do periodo fixou-se nos 1.298.401 Euros, 10,4% superior ao registado em 2016.
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Euros

%

Rubricas o

(17-16)

Receitas de vendas e servigos de energia e outros 2.923.787 2.890.558 11%
Custo com vendas de energia e outros -2.505 -2.402 4,3%
Margem Bruta 2.921.282 2.888.156 11%
Qutros Proveitos 12.642 0O 100,0%
Fornecimentos e servigcos externos -335.215 -363.561 -7,8%
Qutros custos -77.062 -76.530 0,7%
EBITDA 2.521.647 2.448.065 3,0%
Amortizagdes e imparidades -505.035 -626.473 -19,4%
EBIT 2.016.612 1.821.592 10,7%
Custos financeiros -366.435  -419123 -12,6%
Resultado antes de impostos 1.650.177 1.402.469 17.7%
Impostos sobre lucros -351.776  -226.031 55,6%
Resultado liquido do periodo 1.298.401 1.176.438 10,4%

ASPECTOS FISCAIS E PARAFISCAIS

De acordo com a legislagéo portuguesa em vigor, as declaragdes fiscais podem ser sujeitas a revis@o e correcgéo por

parte das autoridades fiscais nos quatro anos subsequentes ao exercicio a que respeitam.
A Edlica da Serra das Alturas ndo tinha dividas em mora ao Estado e & Seguranga Social no final do presente exercicio.

Por ter sede social no Municipio de Boticas, a Empresa encontra-se isenta de pagamento de derrama, ao abrigo do

regulamento municipal.

Em 3 de Novembro de 2016 foi publicado em Didrio da Republica o Decreto-Lei n.2 66/2016, que estabelece um regime
fiscal facultativo de reavaliagdo dos activos fixos tangiveis e propriedades de investimento. Este normativo visa criar um
incentivo & reavaliagdo dos activos fixos tangiveis afectos ao exercicio de atividades de natureza comercial, industrial ou
agricola, bem como das propriedades de investimento e de elementos patrimoniais de natureza tangivel afectos a
contratos de concessdo, impulsionando em paralelo o refor¢co dos capitais proprios das empresas. A utilizagdo deste
regime pressupde a constituigdo de uma reserva de reavaliagdo fiscal correspondente & soma das diferengas entre o
valor liquido inicial dos elementos reavaliados e o valor liquido apds a reavaliagéo. O montante desta reserva é sujeito a
uma tributagdo auténoma especial & taxa de 14%, devendo ser liquidada em partes iguais até ao dia 15 de dezembro dos
anos de 2016, 2017 e 2018. Como contrapartida, permite-se aos sujeitos passivos abrangidos pelo presente regime a
deducdo fiscal dos acréscimos de depreciagéo dos activos objecto de reavaliagéo, majorados entre 3% e 7%, devendo os
mesmos ser detidos por um prazo minimo de cinco periodos de tributagdo apds a data a que se reporta a reavaliagdo. A
empresa aderiu a este regime, tendo registado em Dezembro de 2016 uma Conta a Pagar com a Autoridade Tributdria no
valor de 115.349 Euros, dos quais dois tercos desse valor (76.900 Euros) estavam liquidados no final de 2017. Associado a
esta alteragdo, a Empresa reconheceu em 2016 um imposto Diferido Activo de 185.135 Euros, tendo previsto obter uma

poupanga fiscal liquida de cerca de 70 Milhares de Euros.

REGULAGAO DO SECTOR

Em 2012, os promotores edlicos e o Governo Portugués chegaram a um acordo de principio que preserva a estabilidade
legal dos actuais contratos e protege os investimentos realizados na economia portuguesa no sector eélico em regime
de produgéio especial. Em 28 de Fevereiro de 2013, foi publicado o Decreto-Lei n.2 35/2013, ao abrigo do qual, os produtores

edlicos poderiam efectuar um investimento voluntdrio para obterem uma maior estabilidade remuneratéria qtrr‘vés da

=
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adesdo a um novo esquema tarifdrio para o periodo apds os actuais 15 anos definidos por lei. O Decreto-lei em causa
conferiu aos produtores a possibilidade da opgdo por um de quatro regimes, que incluem as seguintes condigdes: (1)
diferentes precos mdximos (Cap) e minimos (Floor); (1) diferentes duragdes no que respeita ao novo esquema tarifdrio
apdés o periodo inicial de 15 anos; e, consequentemente, () diferentes niveis de investimento (por Mw) para aderir ao
esquema tarifdrio eleito. A Edlica da Serra das Alturas optou por uma prorrogacéo de 7 anos com a tarifa definida como
o prego médio de mercado dos doze meses anteriores, com um floor de 74€/MWh e um cap de 98€/Mwh actualizados de
acordo com a inflagdo de 2021 em diante, em troca de um pagamento de 5.800€/MW de 2013 a 2020. O primeiro
pagamento foi efectuado em Julho de 2013 - com pagamentos mensais desde entdo — tendo sido liquidado um total de

€ 286.143 até 31 de Dezembro de 2017.

No é@mbito do Decreto-Lei n.0 94/2014, de 24 de Junho, que estabelece a disciplina aplicdvel a poténcia adicional e a
energia do sobreequipamento produzida por centros electroprodutores cuja energia eléctrica seja remunerada por um
regime de remunerag¢do garantida, junta-se a Portaria n® 102/2015, de 7 de Abril, que estabelece os procedimentos para
injec¢do de energia adicional e para autorizagdo do sobreequipamento dos centros produtores edlicos. Associado a estes
normativos é introduzido o conceito de energia adicional, considerada como a energia ativa que resulta da utilizagdo da
poténcia adicional, correspondendo o valor mdximo da poténcia adicional a diferenga entre a poténcia instalada e a
poténcia de ligagdo, excluindo-se a energia do sobreequipamento, quando exista. Desta forma, torna-se possivel injectar
na rede a energia adicional, maximizando-se quer a utilizagdo do vento disponivel no local, quer as capacidades existentes
de producdo de energia eléctrica de fonte edlica. A empresa concluiu no inicio do ano os procedimentos para injecgdo de

energia adicional, com a alteragcdo da parametrizagdo dos relés limitadores de poténcia, tendo iniciado a sua producdo.

De acordo com o regime legal actualmente em vigor e, em especial, o Decreto-Lei n.° 94/2014, de 24 de Junho os
promotores de parques edlicos que beneficiem do valor remuneratério adicional a que se refere a alinea b) do nimero 1
do artigo 3.0-C do Decreto-Lei n.2 225/2007, de 31 de Maio, tal como aditado pelo Decreto-Lei n.© 51/2010, de 20 de Maio,
ndo podem cumular esse valor remuneratério adicional com a remuneragdo da energia adicional a que se refere o artigo
10.© do Decreto-Lei n.2 94/2014, de 24 de Junho. Assim sendo, a energia adicional injetada na rede pelo parque de Serra
do Barroso Il ndo serd remunerada tendo em conta que a central edlica foi sobreequipado ao abrigo do Decreto-Lei n.©

51/2010, de 20 de Maio.

PRINCIPAIS RISCOS E INCERTEZAS

O risco na actividade de produgdo de energia edlica resulta essencialmente do risco de recurso edlico e do risco de

disponibilidade das centrais edlicas, estando este Ultimo devidamente coberto por seguros.

Nd&o é expectdvel que existam, neste tipo de actividade, riscos e incertezas relevantes associados a tarifa, tendo em
consideragdo que a Empresa beneficia do regime tarifdrio que garante a sua estabilizagdo durante um periodo de 15 anos
(nos termos do Decreto-Lei n.© 189/88, de 27 de Maio, com as alterag¢des introduzidas pelo Decreto-Lei n.© 33 A/2005 de
16 de Fevereiro) acrescido de um periodo de 7 anos (nos termos do Decreto-Lei n.2 35/2013). No entanto, por se tratar de
uma actividade totalmente regulada, considera-se que a Empresa estd exposta ao risco de alteragcdo de politicas

governamentais.

Importa referir que & data de 31 de Dezembro de 2017 ndo existiam quaisquer riscos relacionados com o licenciamento da

central edlica desta sociedade, encontrando-se em pleno funcionamento.
Apesar do activo corrente ser inferior ao passivo corrente, o Conselho de Administragéo considera ndo existir um efectivo

risco de liquidez na Empresa, derivado do facto de esta estar inserida no Grupo EDP tendo, por esse meio, suporte dos

seus accionistas e acesso a fontes de financiamento para suprir as suas necessidades correntes se tal se revelar

N X,J
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PERSPECTIVAS PARA 2018

Prevé-se para 2018 uma producdo total de 30.469 MWh, correspondente a uma facturagdo total de 3.091 milhares de
Euros e a uma tarifa média anual de 101,44 Euros/MWh. A evolugdo do grafico mostra que a partir de Novembro hd uma
descida da tarifa média, que corresponde ao més em que a Central ultrapassa o patamar das 2.000 horas, repercutindo-
se numa remunera¢do mais baixa da parcela ambiental, isto é, a majoragdo ambiental (coeficiente Z) diminui a partir do

excedente das 2.000 horas de produgdo.
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A Edlica da Serra das Alturas ndo tem perspectivas para 2018 de efectuar quaisquer reforcos de poténcia, investimentos

ou renovagdes de contratos.

FACTOS RELEVANTES OCORRINDOS APOS O TERMO DO EXERCICIO

Adicionalmente, importa ainda referir que apds o fecho do periodo ndo foram identificados quaisquer factos relevantes

que possam ter impacto significativo na sociedade e que requeiram divulgagéo.
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PROPOSTA PE APLICAGAO DE RESULTADOS

O Conselho de Administragé@o propde que o Resultado Liquido do Periodo positivo, no montante de 1.298.400,86 Euros

tenha a seguinte distribuicdo:

Dividendos: 650.000,00 Euros

Resultados Transitados: 648.400,86 Euros

Boticas, 26 de Fevereiro de 2018

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

N =2 >

Anténio Manuel Lobo Gongalves
Presidente)

vv« V! \‘A/J
Nuno Vaz Ribejro
(Vogal)

o

Fernando Eirdo Queirbga

M Cra_

Maria Alexandra Marinha de Campos Cabral

(Vogal)

(Vogal)

ezt

Hugo Jorge Pereira de Jesus Costa

(Vogal)
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renovdveis

ANEXO A0 RELATORIO DE GESTAO

N.OS do Art.0 4479, do Cédigo das Sociedades Comerciais

Titulos que os membros dos Orgdos de Administracdo e Fiscalizagdo da sociedade detém da EDP - Energias de Portugal,

S. A., holding do Grupo EDRP e da EDP Renovdveis, S.A., Empresa igualmente do mesmo Grupo, no qual se integra a Edlica

da Serra das Alturas, S.A.:

Acgdes da EDP - Energias de Portugal, S.A. detidas por titulares de Orgdos Sociais

Aquisi¢do Venda
e = = N© accdes Preco Preco N©O acgles
A ¢ {¢]
Conselho de Administragdo (1) 31-12-2016 o e N s 31-12-2017
Aquis. Alien.
Anténio Manuel Lobo Gongalves 5.000 - - 5.000 3244 € -
Nuno Vaz Ribeiro - - - - - -
Fernando Eirdo Queiroga - - - - - -
Maria Alexandra Marinha de Campos Cabral - 1.543 3,030 € 1.543 3,220 € -
Hugo Jorge Pereira de Jesus Costa - 1.350 2,950 € - - 1.350
Acgdes da EDP Renovdveis, S.A. detidas por titulares de Orgdos Sociais
Aquisicdo Venda
o = N©° acgdes Preco Preco N©° acgdes
Conselho de Administragdo (1 g ¢
Inistraggo() 31-12-2016 No Médio No Médio | 31-12-2017
Aquis. Alien.
Anténio Manuel Lobo Gongalves - - - - - -
Nuno Vaz Ribeiro - - - - - -
Fernando Eirdo Queiroga - - - - - -
Maria Alexandra Marinha de Campos Cabral - - - - - -
Hugo Jorge Pereira de Jesus Costa - - - - - -
Obrigagdes da EDP - Energias de Portugal, S.A. detidas por titulares de Orgédios Sociais
o Aquisicdo Venda o
Conselho de Administragdo (1) obrigagdes 3 IEEo % Preco | opbrigagdes
31122016 | N Médio N Médio | 31122017
Aquis. Alien.

Anténio Manuel Lobo Gongalves

Nuno Vaz Ribeiro

Fernando Eirdo Queiroga

Maria Alexandra Marinha de Campos Cabral

Hugo Jorge Pereira de Jesus Costa

(1) No seguimento da rendncia e respectiva cessagdo de fungdes em 10 de Novembro de 2017, do Vogal do Conselho de

Admnistragdo Anténio Céndido Monteiro Cabeleira, foi designado nessa mesma data, para o remanescente do triénio

2016/2018 em curso, o novo Vogal Nuno Vaz Ribeiro.

L
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Art.© 3979, do Cédigo das Sociedades Comerciais

Relativamente aos seus administradores, a Edlica da Serra das Alturas ndo lhes concedeu quaisquer empréstimos ou
créditos, ndo efectuou pagamentos por sua conta, ndo prestou garantias a obrigagdes por si contraidas e ndo lhes

facultou quaisquer adiantamentos de remuneracdo.

Art.0 669, alinea d) e Art. 3259 - A, n°1 do Cédigo das Sociedades Comerciais

Durante o exercicio de 2017 a Eélica da Serra das Alturas ndo adquiriu nem alienou acg¢des préprias.

A 31 de Dezembro de 2017, a Eélica da Serra das Alturas néo era detentora de acg¢des préprias.

Nos termos do n.° 5, alinea e) do artigo 66° e o artigo 3979, do cédigo das sociedades comerciais, ndo se registaram em
2016 autoriza¢des a membros do Conselho de Administragdo da Edlica da Serra das Alturas para a realizagéo de negdcios

com a sociedade.
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EOLICA DA SERRA DAS ALTURAS, S.A.

Demonstragdo dos Resultados
para os periodos findos em 31 de Dezembro de 2017 e 2016

Receitas de vendas e servicos de energia e outros

Custo com vendas de energia e outros

Qutros proveitos
Fornecimentos e servicos externos
QOutros custos

Amortizagdes e imparidades

Custos financeiros

Resultado antes de impostos

Impostos sobre lucros
Resultado liquido do periodo

Resultado por acgdo (Bdsico)- euros

PORTO, 26 de Fevereiro de 2018

O CONTABILISTA CERTIFICADO
N.°17.495

ANK s XN \§

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras

Notas

~N

2017 2016

(Euros) (Euros)
2923787 2 890 558
-2 505 -2 402
2921 282 2888 156
12 642 -
-335215 -363 561
-77 062 -76 530
- 399 635 - 440 091
2521 647 2 448 065
- 505 035 - 626 473
2016612 1821 592
- 366 435 -419123
- 366 435 -419123
1650177 1 402 469
-351776 -226 031
1298 401 1176 438
25,97 23,53

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO



EOLICA DA SERRA DAS ALTURAS, S.A.

Demonstragdo do rendimento integral para os periodos findos

em 31 de Dezembro de 2017 e 2016

Euros 2017 2016

Resultado liquido do periodo 1298 401 1176 438

Outro rendimento integral do periodo (liquido de efeito fiscal) - -
Total do rendimento integral do periodo 1298 401 1176 438

PORTO, 26 de Fevereiro de 2018

O CONTABILISTA CERTIFICADO
N.° 17.495
\'\;\&_\ '\.'\—[} \\\‘L

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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EOLICA DA SERRA DAS ALTURAS, S.A.

Demonstracdo da Posi¢cdo Financeira
em 31 de Dezembro de 2017 e 2016

Notas 2017 2016
(Euros) (Euros)
Activo
Activos fixos tangiveis 12 11528016 12 033 051
Activos intangiveis 13 286 143 228 868
Activos por impostos diferidos 14 201 259 196 125
Devedores e outros activos de actividades comerciais 15 48 669 50 867
Total dos Activos Ndo Correntes 12 064 087 12508 911
Devedores e outros activos de actividades comerciais 15 484 904 233798
Caixa e equivalentes de caixa 16 250 081 338 927
Total dos Activos Correntes 734 985 572725
Total do Activo 12799 072 13 081 636
Capitais Préprios
Capital 17 50000 50000
Prestagdes Suplementares 17 1337139 1337139
Reservas e resultados acumulados 18 3131245 3131 245
Resultado liquido do periodo 17 1298 401 1176 438
Total dos Capitais Préprios 5816785 5694 822
Passivo
Divida financeira 19 4744744 5693 693
Provisdes 20 519 056 514808
Impostos a pagar 22 - 38 450
Total dos Passivos Ndo Correntes 5263 800 6246 951
Divida financeira 19 1429716 951 000
Credores e outros passivos de actividades comerciais 21 47 534 60 208
Impostos a pagar 22 241 237 128 655
Total dos Passivos Correntes 1718 487 1139 863
Total do Passivo 6 982 287 7 386 814
Total dos Capitais Préprios e Passivo 12799 072 13 081 636
PORTO, 26 de Fevereiro de 2018
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
N.° 17.495
/&\\,‘\\ (N A_NR\:‘V\ \\ii
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Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras



EOLICA DA SERRA DAS ALTURAS, S.A.

Demonstracdo de alteragcdes nos Capitais Proprios para os periodos findos
em 31 de Dezembro de 2017 e 2016

euros
Total dos Reservas
Capitais Capital social PrestagGes Reserva Legal e resultados
Préprios Suplementares acumulados
Saldos em 31 de Dezembro de 2015 5068 384 50 000 1337 139 33388 3 647 857
Rendimento infegral:

Resultado liquido do periodo 1176 438 - - - 1176 438
Rendimento integral total do periodo 1176 438 - - - 1176 438
Pagamento de dividendos - 550 000 - - - - 550 000

Saldos em 31 de Dezembro de 2016 5 694 822 50 000 1337139 33 388 4274295
Rendimento integral:

Resultado liquido do periodo 1298 401 - - - 1298 401
Rendimento integral total do periodo 1298 401 - - - 1298 401
Pagamento de dividendos -1176 438 - - - -1 176 438

Saldos em 31 de Dezembro de 2017 5816785 50 000 1337139 33388 4396 258
PORTO, 26 de Fevereiro de 2018
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

N.°17.495

AN S ’ &

o . L
(e
MU s

-

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras



EOLICA DA SERRA DAS ALTURAS, S.A.

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa para os periodos findos
em 31 de Dezembro de 2017 e 2016

Actividades Operacionais

Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Outros recebimentos/(pagamentos) relativos a actividade operacional

Fluxo gerado pelas operagoes

Recebimentos / (pagamentos) de imposto sobre o rendimento

Fluxo das Actividades Operacionais

Actividades de Investimento

Pagamentos:
Activos intangiveis

Fluxo das Actividades de Investimento

Actividades de Financiamento

Recebimentos / (Pagamentos) de suprimentos
Juros de suprimentos e custos similares
Dividendos pagos i)

Fluxo das Actividades de Financiamento
Variagdo de caixa e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo (*)

i) Ver demonstragdo de alteragdes nos capitais proprios.

2017 2016

(Euros) (Euros)
2716082 2 924 209
-328 081 -421 163
-80 321 - 61245
2 307 680 2 441 801
- 330 393 - 282002
1977 287 2159 799
-57 275 -56 898
- 57 275 -56 898
-57 275 - 56 898
- 470 086 -948 949
-362334 -415838
-1 176 438 - 550 000
-2 008 858 -1914787
-2 008 858 -1914787
- 88 846 188 114
338 927 150 813
250 081 338 927

(*) Ver detalhe da composi¢cdo da rubrica "Caixa e equivalentes de caixa" na Nota 16 as Demonstragdes Financeiras e reconciliagdo das
alteracdes nas responsabilidades decorrentes da actividade de financiamento na Nota 28 as Demonstracdes Financeiras.

PORTO, 26 de Fevereiro de 2018

O CONTABILISTA CERTIFICADO
N.°17.495

AN S TR\

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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EOLICA DA SERRA DAS ALTURAS, S.A.

Notas as Demonstragdes Financeiras para os periodos findos a
31 de Dezembro de 2017 e 2016

1. Actividade da Empresa
A EOLICA DA SERRA DAS ALTURAS, S.A. (adiante designada “Empresa"), foi constituida por escritura publica celebrada em 2002 e tem a sua sede social em Boficas.

A Empresa tem por objecto social a promogdo, construgdo, manutengdo e exploragdo de instalagées necessarias para a produgdo de energia eléctrica mediante
aproveitamento de energia edlica.

As demonstragdes financeiras da empresa sdo consolidadas pela EDP Energias de Portugal, S.A. com sede na Avenida 24 de Julho, n°12 em Lisboa, empresa mae do Grupo
EDP.

As demonstragdes financeiras da empresa s@o também consolidadas pela EDP Renovaveis, S.A. e pela EDP Renovaveis Portugal, S.A. empresas mae do Grupo EDP
Renovaveis e do Grupo EDP Renovaveis Portugal, respectivamente.

O seu capital social é de 50.000 euros e encontra-se totalmente subscrito e realzado pelos seus acionistas: a EDP Renovaveis Portugal, S.A. (50,1%) e os municipios de Boticas,
Chaves, Montalegre, Ribeira de Pena, Valpagos e Vila Pouca de Aguiar contitulares das acgoes representativas de 49,9%.

Enquadramento regulatério das actividades em Portugal

As bases legais aplicaveis & geragdo de energia eléctrica com recursos renovaveis encontram-se actualmente definidas pelo Decreto-Lei 189/88 de 27 de Maio, alterado
pelo Decreto-Lei 168/99 de 18 de Maio, o Decreto-Lei 312/2001 de 10 de Dezembro e o Decreto-Lei 339-C/2001 de 29 de Dezembro. O Decreto-Lei 33-A/2005 de 16 de
Fevereiro estabelece os montantes actualmente utilizados na férmula de remuneragdo aplicavel a energia produzida através de recursos renovaveis e os prazos para a
aplicagdo dessa férmula remunerativa.

A 28 de Fevereiro de 2013 o Governo Portugués publicou o Decreto Lei 35/2013 que preserva a estabilidade legal dos actuais contratos e protege os investimentos realizados
pelos produtores edlicos na economia portuguesa. Os produtores edlicos poderao efectuar um investimento voluntério para obterem uma maior estabilidade remuneratéria
através da adesdo a um novo esquema tarifdrio para o periodo apés os actuais 15 anos definidos por lei. O valor total de investimento sera utilizado para reduzir os custos
gerais do sistema eléctrico portugués. Com o objectivo de maximizar a adesdo dos promotores edlicos a extensdo do periodo remuneratério, o Governo propds aos
promotores a possibilidade de optarem por um de quatro regimes, que incluem as seguintes condigdes: (i) diferentes pregos maximos (Cap) e minimos (Floor); (i) diferentes
duragdes no que respeita ao novo esquema tarifario apds o periodo inicial de 15 anos; e consequentemente (i) diferentes niveis de investimento (por MW) para aderir ao
esquema tarifério eleito. A Empresa optou por uma prorrogagao de 7 anos com a tarifa definida como o prego médio de mercado dos doze meses anteriores, com um floor
de 74€/MWH e um cap de 98€/MWH actualizados de acordo com a inflagao de 2021 em diante em troca de um pagamento de 5.800€/MW de 2013 a 2020.

O Ministério do Ambiente e Energia, publicou em 24 de Junho, o Decreto-Lei 94/2014, o qual permite o aumento da capacidade instalada dos parques edlicos até 20%. A
producdo adicional gerada a partir do aumento da capacidade terd uma remuneragdo fixa de 60 euros/MWh, enquanto que a restante produgdo continua a ser
remunerada com a tarifa anterior.

Em 7 de Abril de 2015 foi publicada a Portaria 102/2015, a qual estabelece os procedimentos para a colocagao adicional de energia e para autorizagdo do sobre-
equipamento de centros electroprodutores edlicos nos termos definidos anteriormente pelo Decreto-Lei n® 94/2014 de 24 de Junho.

As principais medidas infroduzidas por esta legislagdo sdo: (i) a energia produzida pelos sobre-equipamentos (aumento do nimero de aerogeradores em parques ja
existentes) é remunerada a uma tarifa fixa de 60 euros/MWh; (i) a energia comespondente a diferenga entre os MW de capacidade instalada e os MW efectivamente
injectados na rede s@o remunerados a tarifa de 60 euros/MWh; e (i) reconhecimento do sobre-equipamento como um centro electroprodutor independente.

Foi publicada a 13 de Outubro de 2016 em Didrio da Republica a Portaria n.° 268-B/2016, dirigida aos centros electroprodutores do regime especial que, para além da tarifa
garantida (feed-in-tariff), receberam apoios piblicos & promogdo e ao desenvolvimento de energias renovaveis no passado. Este normativo estabelece que estes centros
electroprodutores devem devolver ao Sistema Eléctrico Nacional (SEN) os valores recebidos a fundo perdido, sendo esta devolucdo efetuada através da dedugao do valor
da venda de energia a pagar aos centros electroprodutores pelo comercializador de Gltimo recurso (CUR).

No dia 28 de Dezembro de 2016, foi publicada a Lei n.° 42/2016, em que o artigo 171° veio determinar que os apoios pUblicos & promogao e ao desenvolvimento das
energias renovaveis recebidos pelos centros eletroprodutores elegiveis (a data) ndo deveria ser cumulavel com as remuneragdes fixadas administrativamente auferidas por
esses centros. Nesse sentido, este arigo determina a adopgao, por via de portaria, de um mecanismo de dedugdo ou reposi¢ao dos apoios publicos recebidos nessas
condigdes. Desta forma, a 16 de Fevereiro de 2017, foi publicada a Portaria n.° 69/2017, que determina a recuperagdo, a favor do SEN, desse montante alegadamente
recebido em excesso, através da redugdo da tarifa garantida que o Comercializador de Ultimo Recurso (CUR) Ihes paga. Esta portaria vem replicar o conteido da Portaria
n.° 268-B/2016 revogando-a.

Na sequéncia da Portaria 102/2015, de 7 de Abiil, foi publicado o Despacho 7087/2017, de 14 de Agosto que determina que nos procedimentos para autorizagdo do
sobreequipamento de centros electroprodutores [edlicos], antes de concluida a instrug@o, a Direcgao Geral de Energia e Geologia (DGEG) tem que consultar a Entidade
Reguladora dos Servigos Energéticos (ERSE), sobre os impactos para a tarifa da autorizagdo relativa ao aumento de produgao por parte do sobreequipamento em causa, sé
devendo este ser autorizado caso ndo tenha efeitos negativos para o Sistema Eléctrico Nacional. No referido despacho, o Govemno solicita ainda @ DGEG a apresentagdo
de uma proposta, no prazo de 60 dias, de revisdo da legislagdo em vigor, que permite agora, através de um procedimento administrativo, a inje¢do da energia adicional na
rede eléctrica, e remunerada em regime especial, com uma tarifa fixa de 60 euros Megawatt/hora (MWh), por considerar que este valor estd acima do prego de mercado e
o diferencial de pregos estar a aumentar o défice tarifdrio. A central edlica ja foi sobreequipada ao abrigo do anterior regime, pelo que este despacho nao terd qualquer
impacto.

2. Politicas contabilisticas
a) Bases de apresentagdo

As demonstragdes financeiras da Empresa, agora apresentadas reflectem os resultados das suas operagdes, para os periodos findos em 31 de Dezembro de 2017 e 2016.

As demonstragées financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo da Empresa, no dia 26 de Fevereiro de 2018 e sGo expressas em euros, aredondadas ao
euro mais préximo.

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de Julho de 2002, na sua transposicao para a legislagdo Portuguesa
através do Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro, as demonstragdes financeiras da Edlica de Alagoa, S.A. foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais
de Relato Financeiro (IFRS) conforme endossadas pela Unido Europeia (U.E.). As IFRS incluem as normas (standards) emitidas pelo International Accounting Standards Board

(IASB) bem como as interpretagdes emitidas pelo Intemational Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e pelos respectivos érgdos antecessores.

\
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EOLICA DA SERRA DAS ALTURAS, S.A.

Notas as Demonstragdes Financeiras para os periodos findos a
31 de Dezembro de 2017 e 2016

As demonstragdes financeiras da Empresa para os periodos findos a 31 de Dezembro de 2017 e 2016 foram preparadas em conformidade com as IFRS tal como adoptados
pela U.E. até 31 de Dezembro de 2017.

Tal como descrito na nota 26, a Empresa adoptou na preparagao das demonstragdes financeiras referentes a 31 de Dezembro de 2017, as normas contabilisticas emitidas
pelo IASB e as interpretacdes do IFRIC de aplicagao obrigatéria desde 1 de Janeiro de 2017. As politicas contabilisticas utilizadas pela Empresa na preparagao das
demonstragdes financeiras, descritas nessa nota, foram adoptadas em conformidade. As normas contabilisticas e interpretagées recentemente emitidas mas que ainda ndo

entraram em vigor e que a empresa ainda n&o aplicou na elaboragao das suas demontragées financeiras, podem também ser analisadas na nota 26.
As demonstragées financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes e de acordo com o principio do custo histérico.

A preparagao das demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de Adminisiragcdo formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afectam
a aplicagao das politicas contabilisticas e o valor dos activos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos associados sGo baseados na experiéncia histérica e
noutros factores considerados razodaveis de acordo com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos activos e passivos cuja valorizagdo ndo
& evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questées que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade, ou para as
quais os pressupostos e estimativas sGo considerados significativos, sGo apresentados na Nota 3 (Principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboragdo das
demonstragdes financeiras).

As politicas contabilisticas utilizadas na preparagdo das demonstragdes financeiras referentes a 31 de Dezembro de 2017, s@o consistentes com as utilizadas na preparagdo
das demonstragées financeiras com referéncia a 31 de Dezembro de 2016.

Alteracdo em linhas apresentadas na Demonstracdo dos Fluxos de Caixa

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2017, a Empresa alterou o nome das linhas "Recebimentos/(Pagamentos) de empréstimos obtidos" e "Juros e custos similares incluindo
derivados de cobertura” para "Recebimentos/pagamentos de suprimentos” e "Juros de suprimentos e custos similares”. Para efeitos de comparabilidade, foi efectuada a
devida alteragao no periodo homdélogo apresentado.

b) Passivos financeiros

Um instrumento financeiro é classificado como um passivo financeiro quando existe uma obrigagao contratual por parte do emissor de liquidar capital e/ou juros, mediante a
entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente da sua forma legal. Os passivos financeiros sGo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido
dos custos de transacgao incomidos e (i) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efectiva.

c) Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro é classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigagdo contratual por parte do seu emissor, da sua liquidagao ser
efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de uma
entidade apés a dedugdo de todos os seus passivos.

Os custos directamente atribuiveis a emissdo de instrumentos de capital sd@o registados por contrapartida do capital préprio como uma dedug&o ao valor da emissGo. Os
valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sGo registados no capital préprio, liquidos dos custos de transacgao.

As distribuicdes efectuadas por conta de instrumentos de capital sGo deduzidas ao capital préprio como dividendos quando declaradas.

As prestagdes suplementares configuram um instrumento de capital préprio nos termos da |AS 32 na medida que nas actuais condigdes contratuais o accionista ndo pode
por sua exclusiva iniciativa exigir o reembolso das mesmas e o Conselho de Administragdo ndo poderd deliberar sobre o seu reembolso.

d) Activos fixos tangiveis
Os aclivos fixos tangiveis da Empresa encontram-se registados ao custo de aquisigGo deduzido das respectivas depreciagdes acumuladas e perdas por imparidade. Na data
da transicdo para as IFRS, 1 de Janeiro de 2009, a Empresa decidiu considerar como custo dos activos fixos tangiveis o seu valor de aquisicao determinado em conformidade

com as anteriores politicas contabilisticas, o qual era equiparavel em termos gerais ao custo mensurado de acordo com as IFRS.

Os custos subsequentes sdo reconhecidos como activos fixos tangiveis apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econdémicos futuros para a Empresa. As
despesas com manuteng@o e reparagdo sdo reconhecidas como custo a medida que s@o incorridas de acordo com o principio da especializagdo dos periodos.

A Empresa procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam gue o valor contabilistico excede o valor recuperavel, sendo a diferenca, caso
exista, reconhecida em resultados.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor menos custo com a venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor
actual dos fluxos de caixa futuros estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do activo e da sua alienagdo no fim da sua vida 0fil.

As depreciagdes dos activos tangiveis sdo calculadas segundo o método das quotas constantes de acordo com os seguintes periodos de vida Util esperada dos bens:
NUmero de
anos
Equipamento bdsico 30

Nos termos previstos pelas IFRS, a estimativa das vidas Uteis dos activos deve ser revista se as expectativas relativamente aos beneficios econémicos esperados bem como ao
uso técnico planeado dos activos diferirem das estimativas anteriores. As alteragées que decoram nomeadamente nas depreciagées do periodo, sdo contabilzadas de
forma prospectiva.

No final de Dezembro de 2016, a Empresa procedeu a redefinigdo das vidas Uteis dos seus activos de geragao edlica de 25 para 30 anos (ver nota 3).
Os activos de ligagdo & rede constituem parte dos activos fixos tangiveis, com vida Util igual aos activos de geragao a que estdo associados, na medida em que os mesmos

constituem um custo directamente atribuido para colocar o activo de produgdo na localizagado e condigdes necessdrias para o mesmo funcionar da forma pretendida.

~




EOLICA DA SERRA DAS ALTURAS, S.A.

Notas &s Demonstragdes Financeiras para os periodos findos a
31 de Dezembro de 2017 e 2016

Capitalizac&o de custos com empréstimos e outros custos directamente atrbuiveis

Os juros de empréstimos directamente atribuiveis & aquisicdo ou construgdo de activos sGo capitalizados como parte do custo desses activos. Um activo elegivel para
capitalizagdo é um activo que necessita de um periodo de tempo substancial para estar disponivel para uso ou para venda. O montante de juros a capitalizar é
determinado através da aplicagdo de uma taxa de capitalizagao sobre o valor dos investimentos efectuados. A taxa de capitalzagdo comesponde & média ponderada dos
juros com empréstimos aplicavel aos empréstimos em aberto no periodo. A capitalizagdo de custos com empréstimos inicia-se quando tem inicio o investimento, ja foram
incormidos juros com empréstimos e j@ se encontram em curso as actividades necessdrias para preparar o activo para estar disponivel para uso ou para venda. A
capitalizagdo é terminada quando todas as actividades necessarias para colocar o active como disponivel para uso ou para venda se enconiram substancialmente
concluidas. Outras despesas directamente atribuiveis & aquisicdo e construgdo dos bens, como os custos com matérias consumidas e custos com pessoal sGo igualmente
incorporados no custo dos activos.

e) Activos intangiveis

Os activos intangiveis da Empresa encontram-se registados ao custo de aquisicao deduzido das respectivas amortizagdes acumuladas e das perdas por imparidade.

A Empresa procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o valor contabilistico excede o valor recuperavel, sendo a diferenca, caso
exista, reconhecida em resultados. O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor menos custos com a venda e o seu valor de uso, sendo
este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa futuros estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do activo e da sua alienagdo no fim da sua
vida Util.

Pagamentos por extensao do periodo tarifdrio de acordo com o Decreto-Lei 35/2013

Os pagamentos efectuados por conta da adesa@o ao Decreto-Lei 35/2013 s@o contabilizados como activo intangivel em curso a ser amortizado com base no método das
quotas constantes pelo periodo de 7 anos a partir da data em que cesse o periodo regulatério méximo de 15 anos aplicavel a cada parque.

f) Contas a receber

As contas a receber sdo inicialmente reconhecidas ao seu justo valor, sendo subsequentemente valorizadas ao custo amortizado, sendo apresentadas na demonstragdo da
posigao financeira deduzidas das perdas por imparidade que lhe estejam associadas.

As perdas por imparidade s@o registadas com base na avaliagao regular da existéncia de evidéncia objectiva de imparidade associada aos créditos de cobranca duvidosa
na data do balango. As perdas por imparidade identificadas s@o registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se
verifique uma redu¢do do montante da perda estimada, num periodo posterior.

g) Provisdes

S&o reconhecidas provisdes quando: (i) a Empresa tem uma obrigagdo presente, legal ou construtiva, (i) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (i) exista
uma estimativa fidvel do valor dessa obrigagdo.

Provisdes para desmantelamento e descomissionamento de centros electroprodutores

A Empresa constitui provisdes com estes fins quando existe uma obrigagao legal ou contratual ou construtiva no final da vida Uil dos actives. Consequentemente, encontram-
se constituidas provisdes desta natureza nos centros electroprodutores para fazer face as respectivas responsabilidades relativas a despesas com a reposi¢do dos locais e
terenos onde estes se encontram. Estas provisdes sdo calculadas, com base numa estimativa do valor actual das respectivas responsabilidades futuras e sao registadas por
contrapartida dos respectivos activos fixos tangiveis, sendo amortizadas de forma linear pelo periodo de vida Util médio esperado desses activos.

Os pressupostos utilizados para o cdlculo das provisdes sdo definidos tendo por base os materiais das respectivas torres, as estimativas relativamente ao custo de
desmantelamento por MW, valor residual por MW, vida Util remanescente das centrais edlicas e com base nas taxas de desconto que reflectem o risco especifico desta
responsabilidade.

Os pressupostos utilizados para o cdlculo das provisdes para 2017 e 2016, foram os seguintes:

Torres de betao

Custo médio por MW (Euros) 33.954
Valor residual do equipamento por MW (Euros) 19.787
Taxa de desconto [0.812% - 0,888%]
Taxa de Inflagao [1.861%)

Considerando que, no final de Dezembro de 2016, a Empresa procedeu a redefinigdo das vidas Gteis dos activos de geragao edlica (parques edlicos) de 25 para 30 anos (ver
notas 2d e 3), o nimero de anos de capitalizagdo da provisdo para desmantelamento e descomissionamento foi alterado para 30 anos com efeitos em Dezembro de 2016.

Numa base anual, a provis@o & sujeita a uma revisdo, de acordo com a estimativa das responsabilidades com o desmantelamento e descomissionamento futuro. Neste
sentido, o departamento técnico da EDPR efectuou em 2016 uma andlise profunda considerando a realidade dos parques da EDPR que resultou na actualizagdo, naguele

ano, do custo médio por megawatt e do valor residual dos activos das energias renovaveis. NGo existiram alteragdes significativas nas varidveis ulilizadas para determinar a
melhor estimativa do valor a liquidar com referéncia a 31 de Dezembro de 2017.

A actualizagao financeira da proviséo, com referéncia ao final de cada periodo, é reconhecida em resultados.
h) Reconhecimento de custos e proveitos

Os custos e proveitos s@o registados no periodo a que se referem independentemente do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico da
especializagdo dos periodos. As diferengas entre os montantes recebidos e pagos e as comrespondentes receitas e despesas sGo registadas nas rubricas de devedores e

outros activos de actividades comerciais ou credores e outros passivos de actividades comerciais, conforme sejam valores a receber ou a pagar. \/‘\
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O rédito compreende os montantes facturados na venda de energia edlica mensurados ao justo valor da energia a receber, liquidos de impostos sobre o valor
acrescentado, abatimentos e descontos.

O rédito relativo as vendas de energia edlica é reconhecido no periodo em que a electricidade é gerada e transferida para a EDP Servigo Universal, S.A. nos termos definidos
na lei, mensalmente e baseada em contagens reais de consumo.

i) Resultados financeiros
Os resultados financeiros incluem os juros pagos pelos empréstimos obtidos e os juros recebidos de aplicagdes efectuadas.
Os juros s@o reconhecidos de acordo com o principio da especializagdo dos periodos.

J) Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros registados em resultados, incluem o efeito dos impostos comentes e dos impostos diferidos. O imposto & reconhecido na demonstragéo de resultados,
excepto quando relacionado com itens que sejam movimentados em capitais préprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais préprios.

Os impostos comentes comespondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributavel do periodo, ufilizando a taxa de imposto em vigor, a data de balango, e
quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos anteriores.

Os impostos diferidos s@o calculados, de acordo com o método do passivo com base na demonstragao da posigdo financeira, sobre as diferengas tempordrias entre os
valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas, a data de balango, e que se
espera que venham a ser aplicadas quando as diferengas tempordrias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas tempordrias tributaveis com excepgdo das diferengas resultantes do reconhecimento inicial de
activos e passivos que ndo afectem quer o lucro contabilistico quer o fiscal. Os activos por impostos diferidos sGo reconhecidos, quando é provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros que absorvam as diferengas tempordrias dedutiveis para efeitos fiscais.

Em conformidade com o estabelecido na IAS 12, a Empresa procede & compensagdo dos activos e passivos por impostos diferidos sempre que:

(i) a sociedade em causa tenha o direito legalmente executavel de compensar activos por impostos comentes e passivos por impostos correntes; e

(i) os activos e passivos por impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel

ou sobre diferentes entidades tributaveis que pretendam liquidar passivos e activos por impostos comentes numa base liquida, ou realizar os activos e liquidar os passivos
simultaneamente, nos periodos futuros em que se espera que os impostos diferidos sejam liquidados ou recuperados.

k) Resultades por acgéo

Os resultados por acgdo bdasicos sdo calculados dividindo o lucro atribuivel aos accionistas da Empresa pelo nimero médio ponderado de acgdes ordindrias em circulagdo
durante o periodo, excluindo o nimero médio de acgdes préprias detidas pela Empresa, se aplicavel.

1) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e seus equivalentes englobam os valores registados na demonstragao da posigao financeira com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde
se incluem a caixa e as disponibilidades em instituigées de crédito. Inclui ainda outros investimentos de curto prazo, de elevada liquidez, de risco insignificante de alteragao
de valor e convertiveis em caixa.

m) Demonstragdo dos Fluxos de Caixa

A Demonstragdo dos Fluxos de Caixa € preparada segundo o método directo, através do qual sao divulgados os recebimentos e pagamentos de caixa brutos em
actividades operacionais, de investimento e de financiamento.

A Empresa classifica os juros e dividendos pagos como actividades de financiamento e os juros recebidos como actividades de investimento.

w

Principais estimativas e julgamentos ulilizados na elaboragdo das d tragSes financeiras

As IFRS requerem que sejam efectuados julgamentos e estimativas no ambito da tomada de decisao sobre alguns tratamentos contabilisticos com impactos nos valores
reportados no fotal do activo, passivo, capital préprio, custos e proveitos. Os efeitos reais podem diferir das estimativas e julgamentos efectuados, nomeadamente no que se
refere ao efeito dos custos e proveitos reais.

As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pela Empresa sdo discutidas nesta nota com o objectivo de
melhorar o entendimento de como a sua aplicacdo afecta os resultados reportados pela Empresa e a sua divulgagao. Uma descrigdo alargada das principais politicas
contabilisticas utilizadas pela Empresa é apresentada na Nota 2 - Politicas Contabilisticas.

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adoptado pela Empresa os resultados reportados poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente tivesse sido escolhido. O Conselho de Administragdo considera que as escolhas efectuadas sGo apropriadas e que as demonstragdes financeiras
apresentam de forma adequada a posigado financeira da Empresa e o resultado das suas operagdes em todos os aspectos materialmente relevantes.

Redefinicdo das vidas Uteis dos activos afectos & producao

A Empresa revé anualmente a razoabilidade da vida Util dos seus activos de geragao edlica para que a mesma seja consistente com a vida técnica e econémica dos
mesmos, tendo em considerag@o a sua capacidade tecnoldgica e limitagdes impostas pela legislagao, e altera prospectivamente a taxa de amortizagdo do periodo com
base na revisdo realizada.

No final de Dezembro de 2016, o Grupo EDP Renovdveis procedeu a redefinicdo das vidas Uteis dos activos de geragao edlica (parques edlicos) estendendo a mesma de 25
para 30 anos. A redefinigdo da vida Gtil dos activos de geragao edlica foi efectuada tendo por base estudos técnicos (interos e de perito independente), financeiros,
econdmicos e outros factores como, restrigdes regulatérias e/ou contratuais. Tendo como base estes estudos, concluiu-se que a vida Util apurada embora tenha alguma

variagao por activo, em virtude das especificidades de cada infraestrutura, foi considerado razoavel e apropriado utilizar o padrao de 30 anos para todo o portfdlio.
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Na sequéncia da alteragcdo da vida Gtil de 25 para 30 anos dos activos de geragdo edlica, as amortizagdes para o periodo de 2017 diminuiram aproximadamente 121 mil
euros.

Impostos sobre os lucros

A Empresa encontra-se sujeita ao pagamento de imposto sobre os lucros em Portugal. A determinag@o do montante global de impostos sobre os lucros requer determinadas
interpretagoes e estimativas.

Existem diversas transacgoes e cdlculos para os quais a determinagao do valor final do imposto a pagar é incerto durante o ciclo normal dos negécios. Outras interpretagdes
e estimativas poderiam resultar num nivel diferente dos impostos sobre os lucros, comentes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais tém a atribuic@o de rever o cdlculo da matéria colectavel efectuado pela Empresa, durante um periodo de quatro anos. No caso de existirem prejuizos
fiscais reportaveis, esse periodo é de doze anos para periodos de tributagao iniciados a partir de 2014 e de cinco anos para os periodos de 2012 e 2013. Os prejuizos fiscais
apurados em periodos de tibutagao que se iniciem em, ou apds Janeiro de 2017 ter@o o prazo de reporte reduzido para cinco periodos de fributaggo. Desta forma, é
possivel que haja comecgdes @ matéria colectavel, resultantes principalmente de diferengas na interpretag@o da legislagdo fiscal. No entanto, & convicgdo da Empresa, de
que ndo haverd comecgdes significativas aos impostos sobre os lucros registados nas demonstragdes financeiras.

Provisdes para desmantelamento e descomissionamento de centros electroprodutores

A Empresa considera existirem obrigagdes legais, contratuais ou construtivas relativamente ao desmantelamento e descomissionamento de activos fixos tangiveis afectos &
actividade de produgé@o de energia edlica. A Empresa constitui provisdes de acordo com as respectivas obrigagdes existentes para fazer face ao valor presente das
respectivas despesas estimadas com a reposic@o dos respectivos locais e dos terrenos onde se encontram localizados os centros electroprodutores. Para efeifos do calculo
das referidas provisdes sdo efectuadas estimativas do valor presente das responsabilidades futuras.

O uso de diferentes pressupostos nas estimativas e julgamentos referidos pode ter produzido resultados diferentes dos que foram considerados.

Politicas de gestdo do risco financelro

Gestdo do risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro da Empresa é gerido ceniralmente pelas Direcgdes de Gestao Financeira do Grupo EDPR e Grupo EDP, de acordo com as politicas aprovadas pelo
Conselho de Administrag&o.

A politica de gest&@o do risco tem como objectivo a redugdo dos encargos financeiros e a redugdo da exposi¢do ao risco de taxa de juro resultante de flutuagdes de
mercado. Desta forma, a exposicdo da Empresa ao risco de taxa de juro resulta exclusivamente dos financiamentos obtidos junto dos seus accionistas.

Gestao do risco de liquidez

A gestao do risco de liquidez enconira-se centralizada na Direcgdo de Gestao Financeira do Grupo EDPR e Grupo EDP. Neste contexto, sdo contratadas e mantidas linhas de
crédito e facilidades de financiamento com compromisso de tomada firme junto de instituigdes financeiras, nacionais e intemacionais, que permitem o acesso imediato a
fundos, conforme as necessidades da Empresa. A Empresa como parte integrante do Grupo EDPR e do Grupo EDP, tem acesso a estes meios de financiamento imediato, por
via da obtengao de suprimentos concedidos pelos seus accionistas.

Gestao do risco de crédito de contraparte

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2017 a exposigdo da Eélica da Serra das Alturas, S.A. a risco de crédito de contraparte, respeita essencialmente ao valor das receitas
com vendas de energia, cuja contraparte é a EDP Servigo Universal S.A., pelo que o risco de crédito é considerado como ndo significativo.

A Empresa considera que o valor que melhor representa a sua exposiao ao risco de crédito comesponde ao valor contabilistico a receber dos devedores e outros activos de
actividades comerciais e outros devedores liquido de perdas por imparidade registadas, pelo que, com referéncia a 31 de Dezembro de 2017, a exposicGo maxima ao risco
de crédito de devedores e outros activos de actividades comerciais encontra-se detalhado na nota 15.

. Receltas de vendas e servigos de energia e outros

A andlise da rubrica de Receitas de vendas e servigos de energia e outros, por sector de actividade, é a seguinte:

Dez 2017 Dez 2016
Euro Euro
Receitas de vendas e servigos de energia e ouiros:
Energia eléctrica e acessos (nota 24) 2923787 2 890 558
2923787 2890 558
Dez 2017 Dez 2016
Euro Euro
Custo com vendas de energia e outros:
Custos com electricidade 2 505 2 402
2 505 2402
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6. Outros proveitos

A rubrica de Outros proveitos é analisada como segue:

Dez 2017
Euro

Dez 2016
Euro

Outros 12 642

12 642

A rubrica de Outros, respeita a recebimentos de indemnizagdes concedidas pela ENERCON GMH Sucursal em Portugal, S.A, resultante da inspec@o e reparagdo aos cabos

de pré-esforgo.
7. Fornecimentos e servigos externos

A rubrica de Fornecimentos e servigos extemnos é analisada como segue:

Dez 2017 Dez 2016
Euro Euro
Rendas e alugueres 36 635 37102
Seguros 18 745 19379
Conservagdo e reparagdo i) 266765 296 957
Outros servigos especializados 11527 8403
Outros fornecimentos e servigos 1543 1720
335215 363 561
i) Os montantes registados na rubrica de conservagao e reparagdo estao relacionados com os custos de operacdo e manutencao nas centrais edlicas.
8. Outros custos
A rubrica de Outros custos € analisada como segue:
Dez 2017 Dez 2016
Euro Euro
Rendas de centros electroprodutores i) 73095 72264
Impostos directos e indirectos i) 3967 4266
77 062 76 530

i) A rubrica de Rendas de centros electroprodutores compreende os montantes pagos aos municipios onde as centrais edlicas se encontram instaladas, pela concessdo da

produgdao de energia edlica. Estes pagamentos corespondem, a 2,5% das vendas de energia eléctrica.

ii) O valor apresentado na rubrica de Impostos directos e indirectos refere-se essencialmente ao valor do IMI.

0

Amortizagdes e imparidades

A rubrica de Amortizagdes e Imparidades é analisada como segue:

Dez 2017 Dez 2016
Euro Euro
Amortizagdes de acfivos fixos tangiveis:
Equipamento basico:
Producéo edlica (nota 12) 476 467 589 820
DistribuigGo de Electricidade (nota 12) 28 568 36 653
505 035 626 473

A diminuig@o na rubrica de amortizagdes e imparidades de activos fixos tangiveis respeita & revisdo da vida 0til dos activos de geragao edlica no final de Dezembro de 2016,

conforme apresentado nas notas 2d e 3).
10. Custos financeiros

A rubrica de Custos financeiros € analisada como segue:

Dez 2017 Dez 2016
Euro Euro
Custos financeiros:
Juros de empréstimos (nota 24) 361 586 415248
Servigos bancarios 601 297
"Unwinding" - Provisdes para desmantelamento (nota 20) 4248 3578
366 435 419123

R\L
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11. Impostos sobre os lucros
As taxas nominais de impostos aplicaveis em Portugal em 31 de Dezembro de 2017 e 31 de Dezembro de 2016, variam entre 21% e 29,5%.

De acordo com a legislagdo em vigor, em termos gerais o imposto sobre os lucros de um periodo estd sujeito a revisGo e comrecgdo por parte da administragdo fiscal durante
um periodo subsequente de 4 anos. Os prejuizos fiscais apurados num determinado periodo estdo também sujeitos a revisdo e coreccdo e podem ser deduzidos aos lucros
tributaveis nos anos seguintes nos seguintes termos: nos 5 anos seguintes para prejuizos fiscais apurados em 2012, 2013 e 2017, nos 12 anos seguintes para prejuizos apurados
em 2014, 2015 e 2016. Os prejuizos fiscais apurados em periodos de tributagdo que se iniciem em, ou apés Janeiro de 2017 ter@o o prazo de reporte reduzido para cinco
periodos de tributagdo. Contudo, a dedugdo de prejuizos fiscais apurados estd limitada a 70% do lucro fributavel do periodo.

A politica de pregos de transferéncia foma em consideragao as regras, as orientagdes e as melhores praticas no estrito cumprimento da letra e do espirito da lei.

Alteracées legislativas com relevancia

Em Portugal, a Lei do Orgamento do Estado para 2016 (Lei n.° 7-A/2016, de 30 de Margo) reduziu o periodo de reporte de prejuizos fiscais de 12 para 5 anos, para os prejuizos
fiscais apurados em exercicios iniciados em ou apés 1 de Janeiro de 2017.

Adicionalmente, segundo a Lei do Orgamento do Estado para 2018 (Lei n.° 114/2017, de 29 de Dezembro), que entrou em vigor no dia 1 de Janeiro de 2018, a taxa maxima
de derrama estadual, aplicavel ao lucro tributavel superior a 35 milhées de euros, aumentou de 7% para 9%.

A andlise da Provisdo para impostos sobre lucros é a seguinte:

Dez 2017 Dez 2016
Euro Euro
Provisdo para impostos sobre lucros:
Imposto corente do periodo -356 910 -411882
Imposto corrente de periodos anteriores - - 16
Imposto diferido (nota 14) 5134 185 867
-351776 - 226031

A diferenga entre o imposto tedrico e efectivo, decore da aplicagdo das disposigbes previstas na lei, na determinagcdo da base tributavel, conforme se demonstra de
seguida.

A reconciliagao entre a taxa nominal e a taxa efectiva de IRC, em 2017 e 2016, € analisada como segue:

Dez 2017 Dez 2016
Taxa Base Fiscal Imposto Taxa Base Fiscal Imposto
% Euro Euro o Euro Euro
Taxa e imposto nominal sobre os lucros 21,0% 1650177 346537  21.0% 1402 469 294518
Reavaliagdo fiscal de activos 0.0% - - -50% -332314 -69786
Efeito da derama estadual 0.3% 24 948 5239 0,0% - -
Outros ajustamentos e alteragoes de estimativas 0,0% - & 0.1% 6186 1299
Taxa e imposto efectivo sobre os lucros 21,3% 1675125 351776 16,1% 1076 341 226 031

Por ter sede social no Municipio de Boticas, a Empresa encontra-se isenta de pagamento de derama, ao abrigo do Regulamento Municipal.

Em 2016, o Governo concedeu uma autorizagao legislativa com vista & infrodug@o de um regime facultativo de reavaliagéo para efeitos fiscais dos activos fixos tangiveis e
propriedades de investimento, que veio a efectivar-se com a publicagdo do Decreto Lei 66/2016 em 3 de Novembro de 2016. Este decreto permitiuv aos sujeitos passivos de
IRC ou IRS com contabilidade organizada reavaliar o seu activo fixo afecto ao exercicio de uma actividade comercial ou industrial que cumprisse determinados pressupostos.
A reavaliagao foi efectuada por aplicagdo, ao custo de aquisicdo ou equivalente, dos coeficientes de desvalorizag@o monetdria estabelecidos pela Portaria n.° 400/2015, de
6 de Novembro, tendo como limite o valor de mercado de cada elemento. A opgdo por este regime estabelecido no referido decreto-lei, implica uma tributagao
auténoma especial equivalente a 14 % do valor da reserva de reavaliacdo sem possibilidade de qualquer dedugdo.

A opgao por este regime estabelecido no referido decreto-lei, implica uma tributagdo auténoma especial equivalente a 14 % do valor da reserva de reavaliagdo sem
possibilidade de qualquer dedugdo.

A tributagd@o auténoma especial foi liquidada pelo sujeito passivo em declaragao de modelo oficial, em 2 partes iguais, em Dezembro dos anos de 2016 e 2017, restando uma
parte a pagar em Dezembro de 2018.

Em 2014, a rubrica Reavaliagdo fiscal de activos respeita ao efeito liquido da reavaliagGo fiscal de activos elegiveis detidos pela Empresa, nos termos do Decreto Lei n°
66/2016, de 3 de Novembro, o que levou a um aumento na sua base fiscal de 823.920 euros. Em consequéncia a Empresa reconheceu activos por impostos diferidos de
185.135 euros (nota 14) que sero recuperados pela dedugao fiscal da reserva de reavaliagdo inerente aos activos reavaliados a amortizar em 8 anos a partir de 2018. A
reserva de reavaliagao fiscal foi tibutada em 2016 a uma taxa de 14% (o montante apurado é liquidado em trés prestagdes iguais, tendo a primeiro vencido em 20 de
Dezembro de 2016, a segunda em 15 de Dezembro de 2017 e a terceira ird vencer em 15 de Dezembro de 2018) e reconhecido o comespondente imposto comente no
montante total de 115.349 euros. Consequentemente o efeito liquido desta reavaliagdo no resultado do periodo é de aproximadamente de 70 mil euros.
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12. Activos fixos tangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

Dez 2017 Dez 2016
Euro Euro
Valor bruto:
Equipamento basico:
Produgao edlica 15872 643 15872 643
Distribuic@o de electricidade 211119 911119
16783762 16783762
Amortizagées acumuladas e imparidade:
Amortizagdes do periodo (nota 9) - 505 035 - 626 473
Amortizagdes acumuladas de periodos anteriores -4750711 -4 124 238
-5 255746 -4750711
Valor liquido contabilistico 11528016 12033 051

Os movimentos na rubrica de activos fixos tangiveis durante o ano de 2017, para a empresa, sGo analisados como segue:

Provisdo para

Saldo em Alienagaes/ Transfe desmantelam Saldo em
1 Janeiro Adigdes Imparidade Abates réncias ento 31 Dezembro
Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro
Valor bruto:
Produgdo edlica 15872 643 - - - - - 15872 643
Distribuic@o de electricidade 911119 = - - = - 911119
16783762 - - - - - 16783762
Saldo em Alienagdes/ Transfe Saldo em
1 Janeiro Amortizagdo Imparidade Abates réncias 31 Dezembro
Euro Euro Euro Euro Euro Euro
Amortizagées acumuladas:
Produgdo edlica -4 487 122 - 476 467 - - = -4 963 589
Distribuicao de electricidade - 263 589 - 28 568 = - - -292157
-4750711 - 505 035 = - - -5 255746

Aredugao das amortizagdes do periodo deve-se ao facto de a Empresa ter revisto a vida til de 25 para 30 anos (ver nota 9), no final de Dezembro de 2016.

Os movimentos na rubrica de activos fixos tangiveis durante o ano de 2016, para a empresa, sGo analisados como segue:
Provisdo para

Saldo em Alienagdes/ Transfe desmantelam Saldo em
1 Janeiro Adigdes Imparidade Abates réncias ento 31 Dezembro
Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro
Valor bruto:
Produgdo edlica 15518296 - - - - 354347 15872 643
Distribuicdo de electricidade 911119 - - - - - 911119
16 429 415 - - H - 354 347 16783762

O aumento da provisao para desmantelamento em 2016, é resultante do impacto da alteragao dos pressupostos de cdlculo do custo de desmantelamento. Ver notas 2g e
20.

Saldo em Alienagdes/ Transfe Saldo em
1 Janeiro Amortizagdo Imparidade Abates réncias 31 Dezembro
Euro Euro Euro Euro Euro Euro
Amorlizagdes acumuladas:
Produgao edlica -3897 302 - 589 820 - - - -4 487122
Distribuic@o de electricidade - 226 936 - 36 653 - = - - 263 589
-4 124 238 - 626 473 - - - -4750711
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13. Activos Intangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

Dez 2017 Dez 2016
Euro Euro
Valor bruto:
Activos intangiveis em curso 286 143 228 868
286143 228 868
Valor liquido contabilistico 286 143 228 868

A rubrica Activos Intangiveis em curso respeita aos pagamentos efectuados no Gmbito da opgdo de estender o periodo tarifério, de acordo com o Decreto-Lei 35/2013, de
28 de Fevereiro, os quais sGo contabilizados como activos intangiveis em curso durante o periodo de pagamento (2013-2020). Esses activos serdo amortizados durante um

periodo de 7 anos, a partir de 2021, o que comesponde ao periodo em que os beneficios econdmicos associados a esses pagamentos fluirdo para a empresa.

Os movimentos da rubrica de Activos intangiveis durante o ano de 2017, sdo analisados como segue:

Saldo em Alienagdes/ Saldo em
1 Janeiro Adigées Abates 31 Dezembro
Euro Euro Euro Euro
Valor bruto:
Activos intangiveis em curso 228 868 57 275 - 286 143
228 848 57 275 - 286143
Os movimentos da rubrica de Activos intangiveis durante o ano de 2016, sGo analisados como segue:
Saldo em Alienagdes/ Saldo em
1 Janeiro Adicdes Abates 31 Dezembro
Euro Euro Euro Euro
Valor bruto:
Activos intangiveis em curso 171970 56 898 - 228 868
171970 56 898 - 228 868

14. Impostos diferidos activos e passivos

A empresa regista nas suas contas o efeito fiscal decomente das diferengas tempordrias que se verificam entre os activos e passivos determinados numa dptica contabilistica

e numa 6ptica fiscal, o qual é analisado como segue:

Impostos Diferidos Activos Impostos Diferidos Passivos
Dez 2017 Dez 2016 Dez 2017 Dez 2016
Euro Euro Euro Euro
Provisdes 16124 10 990 - -
Reavaliago fiscal de activos (nota 11) ) 185 135 185 135 - -
201 259 196 125 - -

i) A 31 de Dezembro de 2017, a rubrica Reavaliagao fiscal de activos respeita a activos por impostos diferidos apurados sobre a reserva de reavaliagao fiscal em activos

elegiveis detidos pela Empresa, nos termos do Decreto-Lei n.° 66/2016, de 3 de Novembro ao qual a Empresa aderiu (ver nota 11).

Os movimentos ocorridos nos impostos diferidos, para os periodos de 2017 e 2016, sGo os seguintes:

Dez 2017 Dez 2016
Euro Euro
Saldo em 1 de Janeiro 196 125 10258
Dotagdo a resultados (nota 11) 5134 185867
Saldo em 31 de Dezembro 201 259 196125

O aumento do imposto diferido activo, em 2016, deve-se essencialmente ao facto da empresa ter registado imposto diferido activo relativamente & reavaliagao fiscal dos

seus activos tangiveis de acordo com o Decreto Lei 66/2016 (185.135 euros).

1
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15. Devedores e oufros activos de actividades comerciais

A rubrica de Devedores e outros activos de actividades comerciais é analisada como segue:

Dez 2017 Dez 2016
Euro Euro

Devedores e outros activos de actividades comerciais - Ndo comente:
Custos diferidos - Rendas de temrenos i) 48 669 50 867
48 669 50 867

Deved e outros activos de actividades comerciais - Corrente:

Clientes i) 453 615 198138
Outros Devedores e outras operagoes diversas i) 31289 35 660
484 904 233798

(i) A rubrica de Custos diferidos - Rendas de terrenos refere-se as rendas de terrenos pagas antecipadamente sobre os terenos onde se encontra localizada a central edlica.

ii) A rubrica de Clientes € composta na sua totalidade pelas vendas de energia ao comercializador de Ultimo recurso (EDP Servigo Universal, S.A.) no montante de 453.615
euros (31 de Dezembro de 2016:198.138 euros) referentes ao més de Dezembro (nota 24).

iii) A rubrica de Outros devedores e outras operagdes diversas inclui o montante de 8.616 euros (31 de Dezembro de 2016: 8.593 euros) referente a rendas de femrenos onde se
encontra instalada a central edlica e custos diferidos com seguros no montante de 7.674 euros (2016: 8.163 euros).

16. Caixa e equivalentes de caixa

A rubrica de Caixa e equivalentes de caixa é analisada como segue:

Dez 2017 Dez 2016
Euro Euro
Depésitos bancdrios:
Depdsitos & ordem 250 081 338 927
250 081 338 927

17. Capital e Prestagdes suplementares

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, o capital da Edlica da Serra das Alturas, S.A. encontra-se totalmente subscrito e realizado, ascendendo a 50.000 euros.
O capital social é representado por 50.000 acgoes, com valor nominal de 1 euro cada uma. Actualmente, o seu capital social € detido pelas seguintes entidades e nas

cormrespondentes percentagens:

Dez 2017 Dez 2016
EDP Renovaveis Portugal, S.A. 50.1% 50.1%
Municipios de Boticas, Chaves, Montalegre, Ribeira de Pena, Valpagos e Vila Pouca de Aguiar (1/6 cada) 49.9% 49.9%
Os resultados por acgdo sdo analisados como segue:
Dez 2017 Dez 2016
Euro Euro
Resultado liquido em euros 1298 401 1176438
N° médio de acgdes durante o periodo 50 000 50 000
Resultado por acgdo - Basico em euros 2597 23,53
A rubrica de PrestagGes suplementares é analisada como segue:
Dez 2017 Dez 2016
Euro Euro
EDP Renovaveis Portugal, S.A. 669 907 669 907
Municipios de Boticas, Chaves, Montalegre, Ribeira de Pena, Valpagos e Vila Pouca de Aguiar (1/6 cada) 667 232 667 232
1337139 1337139
As rubricas de Capital e Prestagdes suplementares sGo analisadas como segue:
Prestagdes

Capital social
suplementares

Saldo em 1 de Janeiro 50 000 1337 139

Movimentos do periodo

Saldo em 31 de Dezembro 50 000 1337139 \/\ &v\ ( ;
\
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18. Reservas e resultados acumulados

Esta rubrica é analisada como segue:

Reserva legal
Outras reservas e resultados acumulados

Reserva legal

EOLICA DA SERRA DAS ALTURAS, S.A.

Notas &s Demonstragdes Financeiras para os periodos findos a
31 de Dezembro de 2017 e 2016

Dez 2017 Dez 2016
Euro Euro
33388 33388
3 097 857 3097 857
3131245 3131 245

Em conformidade com o Art.° 295 do Cédigo das Sociedades Comerciais a reserva legal é obrigatoriamente dotada com um minimo de 5% dos lucros anuais até a
concorréncia de um valor equivalente a 20% do capital da sociedade. Esta reserva sé pode ser utilizada na cobertura de prejuizos ou no aumento do capital social.

QOutras reservas e resultados acumulados

O resultado liquido do periodo de 2016, no montante de 1.176.438,31 euros, foi distribuido aos accionistas sob a forma de dividendos, de acordo com a deliberagao da
Assembleia Geral, constante da Acta n® 22 de 31 de Margo de 2017.

. Divida financeira

Esta rubrica € analisada como segue:

Empréstimos - Ndo comente:
Suprimentos contraidos (nota 24)

Empréstimos - Cormente:
Suprimentos contraidos (nota 24)
Juros a pagar suprimentos (nota 24)

A divida, por maturidade € analisada como segue:

Divida financeira
Até 1 ano
De 1 ano a 5 anos
A mais de 5 anos

O justo valor da divida da Edlica da Serra das Alturas

Divida financeira

Corrente
N&o comente

Dez 2017 Dez 2016
Euro Euro
4744744 5693 693
4744744 5693 693
1427 812 948 949
1904 2051
1429716 951 000
6174 460 6 644 693
A variagdo na rubrica de Suprimentos contraidos deve-se ao reembolso parcial efectuado pela Empresa no montante de 470.086 euros ao accionista EDPR PT.
Dez 2017 Dez 2016
Euro Euro
1429716 951 000
3795796 3795796
948 948 1897 897
6174 460 6 644 693
é analisado como segue:
Dez 2017 Dez 2016
Euro Euro

Valor Valor de Valor Valor de

Contabilistico Mercado Contabilistico Mercado
1429716 1725876 951 000 948 949
4744744 5120 489 5693 693 6385744
6174 460 6846 365 6 644 693 7 334 693

O valor de mercado dos empréstimos é calculado com base nos fluxos de caixa descontados as taxas de juro de mercado em vigor a data da demonstragdo da posicdo
financeira, adicionados da melhor estimativa, @ mesma data, das condigdes de mercado aplicaveis a divida financeira da Empresa.

A data de 31 de Dezembro de 2017, os pagamentos futuros do capital em divida e juros corridos, sGo analisados como segue:

Divida financeira - Corrente
Divida financeira - Nao comrente

2018 2019 2020 2021 2022 Anos seguintes Total

Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro

1429716 - - = - - 1429716
= 948 949 948 949 948 949 948 949 948 948 4744744

1429716 948 949 948 949 948 949 948 949 948 948 6174 460

o

P



EOLICA DA SERRA DAS ALTURAS, S.A.

Notas as Demonstragdes Financeiras para os periodos findos a
31 de Dezembro de 2017 e 2016

Os suprimentos contraidos, corente e ndo comente, tém as seguintes condigdes e prazos:

Em divida
Euro Inicio Fim (Previsto) Tipo de Taxa Taxa
EDP Renovaveis Portugal, S.A. 5866073 01-02-2008 30-12-2023 Mid Swaps 10A + 1,5% (Fixa) 5,4950%
EDP Renovaveis Portugal, S.A. 306 483 08-11-2011 30-12-2023 Mid Swaps 10A + 4,1% (Fixa) 6,6585%
6172556
20. Provisoes
A rubrica de Provisdes é analisada como segue:
Dez 2017 Dez 2016
Euro Euro
Provisdo para desmantelamento 519 056 514808
519 056 514 808
O movimento da Provisdo para desmantelamento é analisado como segue:
Dez 2017 Dez 2016
Euro Euro
Saldo em 1 de Janeiro 514 808 156 883
"Unwinding" - Provisdo para desmantelamento (Nota 10) 4248 3578
Dotagao do periodo i) - 354 347
Saldo em 31 de Dezembro 519 056 514 808
i) A dotag@o do periodo de 2016 deveu-se & actualizagdo dos pressupostos do cdlculo desta provisdo (ver nota 2g e 12).
21. Cred e outros passivos de actividades cor ial
A rubrica de Credores e outros passivos de actividades comerciais € analisada como segue:
Dez 2017 Dez 2016
Euro Euro
Cred e outros passivos de actividad, iais - Cormrente:
Fornecedores 30197 53 105
Rendas de concessao 16 326 =
Custos especializados com fornecimentos - 971
Credores - Empresas do Grupo (nota 24) 1011 6132
47 534 40 208
22. Impostos a pagar
A rubrica de Impostos a pagar é analisada como segue:
Dez 2017 Dez 2016
Euro Euro
Impostos a pagar - Ndo corrente:
Trbutagao auténoma sobre reavaliagoes i) - 38 450
= 38 450
Impostos a pagar - Comente:
Imposto sobre o rendimento 75200 10235
Tributagdo auténoma sobre reavaliagoes i) 38 450 38 450
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) 127 587 79 970
241 237 128 655
241237 167 105

i) O valor da rubrica Tributagdo auténoma sobre reavaliagdes diz respeito ao valor a pagar até 2018, resultante da reavaliagdo fiscal de activos de acordo com o Decreto

}

Lei 66/2016 de 03 de Novembro.
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Compromissos

N&o existem garantias financeiras e reais prestadas pela Empresa a terceiros, nem por terceiros @ Empresa a 31 de Dezembro de 2017 e 2016.

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, as restantes obrigagdes de compra (que nao figuram no Balango), sGo apresentadas por maturidade de vencimento, como segue:

Dez 2017
Capital em divida no periodo
Total Menosde | Entre 1e3 Entre3e b Mais de 5 anos
ano anos anos
Euro Euro Euro Euro Euro
Obrigagdes de compra 3460374 361364 845 473 774 642 1478 895
3460374 361364 845473 774 642 1478 895
Dez 2016
Capital em divida no periodo
Total Menos de 1 Entre1e3 Entre3eb Mais de 5 anos
ano anos anos
Euro Euro Euro Euro Euro
Obrigagdes de compra 3922923 436 483 830 848 808 630 1846 962
3922923 436 483 830 848 808 630 1846962

As obrigacées de compra respeitam essencialmente a contratos de operagao e manutengdo, que a 31 de Dezembro de 2017 ascende a 2.513.963 euros (31de Dezembro
de 2016: 2.881.860 euros), amendamento de terrenos que a 31 de Dezembro de 2017 ascende a 771.471 euros (31 de Dezembro de 2016: 779.099 euros) e aos pagamentos
futuros devidos pela ades@o ao esquema de remuneragdo prevista no Decreto Lei 35/2013 no montante de 172.086 euros (31 de Dezembro de 2016: 228.752).

Partes relacionadas

Remuneracdo dos Orgaos Sociais

A rubrica de Remuneragao dos Orgaos Sociais é analisada como segue:

Dez 2017 Dez 2016
Euro Euro
Fiscal Gnico / ROC 7 256 7 256
7 256 7 256

Os érgaos do Conselho de Administragdo ndo sGo remunerados.
Os custos com revis@o legal encontram-se registados na rubrica de fornecimentos e servigos externos (nota 7).

No desenvolvimento normal da sua actividade, a Empresa estabelece transacgdes comerciais e operagdes com outras empresas do Grupo EDP cujos termos reflectem
condi¢des normais de mercado.

Saldos e fransaccdes com Empresas do Grupo

Os créditos detidos sobre Empresas do Grupo EDP a 31 de Dezembro de 2017, s@o analisados como segue:

Out. Créditos Total
Detidos
Euro Euro
Empresas
EDP Servigo Universal, S.A. (nota 15) 453 615 453 615
453 615 453 615
Os créditos detidos sobre Empresas do Grupo EDP a 31 de Dezembro de 2016, sGo analisados como segue:
Out. Créditos Total
Detidos
Euro Euro
Empresas
EDP Servico Universal, S.A. (nota 15) 198 138 198 138
198 138 198 138
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Os débitos detidos sobre Empresas do Grupo a 31 de Dezembro de 2017, sGo analisados como segue:

Empréstimos Out. débitos Total
Obtidos Detidos
Euro Euro Euro
Empresas
EDP Distribuig@o - Energia, S.A. (nota 21) - 513 513
EDP Comercial Comercializagao de Energia, S.A. (nota 21) - 313 313
Labelec - Estudos Des. e Activ. Laboratoriais, S.A. (nota 21) - - 479 - 479
EDP Renovdveis Portugal, S.A. (nota 19 e 21) 6174 460 664 6175124
6174 460 1011 6175471
Os débitos detidos sobre Empresas do Grupo a 31 de Dezembro de 2016, sGo analisados como segue:
Empréstimos Out. débitos Total
Obtidos Detidos
Euro Euro Euro
Empresas
EDP - Distribuic@o - Energia, S.A. (nota 21) - 493 493
EDP Comercial Comercializacdo de Energia, S.A. (nota 21) - 402 402
Labelec - Estudos Des. e Activ. Laboratoriais, S.A. (nota 21) - 1645 1645
EDP Renovaveis Portugal, S.A. (nota 19 e 21) 6 644 693 3592 6 648 285
6 644 693 6132 6 650 825
As transagdes em rubricas de custos sobre empresas do Grupo EDP a 31 de Dezembro de 2017, s@o analisadas como segue:
Juros de Outros Custos Total
Empréstimos
Obtidos
Euro Euro Euro
Empresas
EDP - Energias de Portugal, S.A. - 301 301
EDP Renovaveis Portugal, S.A. (nota 10) 361 586 599 362185
EDP Distribuig@o - Energia, S.A. = 1050 1050
EDP Comercial Comercialzagdo de Energia, S.A. - 2505 2 505
Labelec - Estudos Des. e Activ. Laboratoriais, S.A. = -159% - 1596
361 586 2859 364 445
As transagdes em rubricas de custos sobre empresas do Grupo EDP a 31 de Dezembro de 2016, sGo analisadas como segue:
Juros de Outros Custos Total
Empréstimos
Obtidos
Euro Euro Euro
Empresas
EDP Comercial Comercialzagao de Energia, S.A. - 2394 2394
EDP Distribuigdo - Energia, S.A. = 1646 1646
EDP Energias de Portugal, S.A. - 1287 1287
Labelec - Estudos Des. e Activ. Laboratoriais, S.A. E 3465 3465
EDP Renovdveis Portugal, S.A. (nota 10) 415248 2975 418 223
415248 11767 427 015

As transagdes em rubricas de proveitos sobre empresas do Grupo EDP a 31 de Dezembro de 2017, sGo analisadas como segue:

Vendas e Total
Outros
Proveitos
Euro Euro
Empresas
EDP Servigo Universal, S.A. (nota 5) 2923787 2923787
2923787 2923787
As transagdes em rubricas de proveitos sobre empresas do Grupo EDP a 31 de Dezembro de 2016, sGo analisadas como segue:
Vendas e Total
QOutros
Proveitos
Euro Euro
Empresas
EDP Servigo Universal, S.A. (nota 5) 2890 558 2890 558
2 890 558 2890558 g
\

32

7 d



25.

26.

EOLICA DA SERRA DAS ALTURAS, S.A.

Notas as Demonstragées Financeiras para os periodos findos a
31 de Dezembro de 2017 e 2016

Y

Eventos relev ou subsequentes

Apds a data do balango ndo ocomreram eventos subsequentes relevantes que requeiram ajustamento ou divulgagao nas demonstragdes financeiras de 31 de Dezembro de
2017.

Normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas
Normas, alteragdes e interpretagées emitidas efectivas para a Empresa

A norma contabilistica recentemente emitida que entrou em vigor e que a Empresa aplicou na elaboragao das suas demonstragées financeiras, pode ser analisada como
segue:

|AS 7 (Alterada) - Iniciativa de divulaacéo

QO International Accounting Standards Board (IASB) emitiu, em Janeiro de 2016, alteragdes a IAS 7 - Demonstragdes dos Fluxos de Caixa, com data efectiva de aplicagdo
obrigatdria para exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro de 2017, sendo a sua adopgao antecipada permitida.

Estas alteragdes exigem que uma entidade divulgue informagao que permita aos utilizadores das demonstragées financeiras avaliar as alteragées nas obrigagdes que sGo
criadas pelas actividades de financiamento da entidade, independentemente de estas alteragées terem, ou ndo, impacto nos fluxos de caixa, tais como:

- Alteragées nos fluxos de caixa de financiamento;
- Alteragdes que surgem de uma obtengdo ou perda de controlo em subsidiarias ou outras concentragées de negécios;

- O efeito de alteragées nas taxas de cambio; ou
- Variagées de justo valor.

Esta divulgagao foi incluida na nota 28.

A norma contabilistica recentemente emitida que entrou em vigor e que a Empresa aplicou na elaboragdo das suas demonstragdes financeiras, sem impactos significativos
pode ser analisada como segue:

1AS 12 (Alterada) - Reconhecimento de impostos diferidos activos para perdas ndo realizéveis.

Normas, alt des e interpretagées emitidas mas ainda nédo efectivas para a Empresa

As normas, alteragdes e interpretagdes emitidas mas ainda ndo efectivas para a Empresa, cujo impacto estd a ser avaliado, sdo as seguintes:

IERS 9 - Instrumentos Financeiros

A IFRS 9 foi adoptada pelo Regulamento da Comissao Europeia n.° 2067/2016, de 22 de Novembro de 2014, definindo a entrada em vigor o mais tardar a partir da data de
inicio do primeiro exercicio financeiro que comega em ou apds de 1 de Janeiro de 2018. As versdes da IFRS 9 de 2009 e 2010 infroduzem novos requisitos para a classificagdo
e mensuragao de activos e passivos financeiros. Nesta nova abordagem, os activos financeiros sGo classificados e mensurados tendo por base o modelo de negécio que
determina a sua detengao e as caracteristicas contratuais dos fluxos de caixa dos instrumentos em causa. A versdo da IFRS 9 de 2013 infroduz os requisitos que regulamentam
a contabilzagdo das operagdes de cobertura. Foi ainda publicada a versdo da IFRS 9 de 2014 que reviu algumas orientagdes para a classificagdo e mensuragdo de
instrumentos financeiros (além de participagdes em capital das sociedades consideradas estratégicas, alargou a outros instrumentos de divida a mensuragdo ao justo valor
com as alteragdes a serem reconhecidas em outro rendimento integral — OCI) e implementou um novo modelo de imparidade tendo por base o modelo de perdas
esperadas.

Assim, a IFRS 9 incorpora trés vertentes distintas: classificagdo e mensuragao de instrumentos financeiros, imparidade de activos financeiros e contabilidade de cobertura.

A IFRS 9 sera aplicavel para os exercicios que se iniciem em 1 de Janeiro de 2018 (com opgdo para aplicagdo antecipada). Com excepgao da contabilidade de cobertura,
a aplicagao refrospectiva é obrigatéria mas sem a obrigatoriedade de divulgagdo de informagdo comparativa. Para a contabilidade de cobertura, os requisitos sao
geralmente aplicados prospectivamente, com algumas excepgoes.

A Empresa ird@ adoptar esta norma na sua data de aplicagao obrigatéria, e ndo ird proceder a reexpressdo da informagdo comparativa, conforme previsto na mesma.

Durante 2017, a Empresa procedeu a andlise do impacto da adopgdo desta norma em todos os seus aspectos, tendo por base a informagdo disponivel a data pelo que a
avaliagdo pode ainda sofrer alteragdes até a sua adopgdo, uma vez que a Empresa ainda ndo finalizou os testes e avaliagdo dos conirolos relacionados com os novos
sistemas e procedimentos de controlo interno, e as novas politicas contabilisticas estao sujeitas a alteragdes até que a Empresa apresente as suas primeiras demonstragoes
financeiras que incluam a data de aplicagdo inicial.

No geral, ndo s@o esperados impactos significativos na demonstragao da posicao financeira da Empresa.

A Empresa analisou o impacto da adopgao da IFRS 9 nos seus activos e passivos financeiros de forma a identificar e avaliar os impactos qualitativos e quantitativos da
adopgao da Norma. Em conformidade, os principais impactos sdo os que se descrevem de seguida:

(a) Classificagao e mensuragao

A IFRS 9 determina que a classificag@o e mensuragao dos activos financeiros passe a ter como base o modelo de negécio utilizado na sua gestao e as caracteristicas dos
fluxos financeiros contratados. Neste contexto, os activos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado se detfidos numa perspectiva de captura de fluxos de caixa
contratuais, sendo os remanescentes mensurados ao justo valor reconhecido na demonstragdo de rendimento integral do exercicio (caso exista, também, intengao de
venda dos activos) ou através de resultados (se ndo enquadraveis em nenhum dos modelos anteriores sendo, por exemplo, geridos com base no seu justo valor). J& no que
respeita & classificagdo e mensuragdo de passivos financeiros, as alteragées introduzidas face as disposigdes da IAS 39 ndo sGo substanciais, de acordo com a avaliagdo
realizada. As alteragées introduzidas pela IFRS 9 ndo introduzem alteragdes na Empresa.

A Empresa ndo espera um impacto significativo na sua posicao financeira ou capital préprio decorente da aplicagao dos requisitos de classificagdo e mensuragao da IFRS 9.
A Empresa nao detém activos financeiros actualmente mensurados ao justo valor.

Empréstimos e contas a receber sdo geralmente mantidos para recolher fluxos de caixa e é expectavel que deém origem a fluxos de caixa que representem apenas
pagamentos de capital e juros. A Empresa analisou as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais desses instrumentos e concluiu que estes cumprem o critério do custo
amortizado ao abrigo da IFRS 9. A reclassificag@o destes instrumentos nGo é necessdria.
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{b) Imparidade

A IFRS 9 (2014) estabelece um novo modelo de imparidade baseado em “perdas esperadas” que substituird o actual modelo baseado em "perdas incorridas” previsto na IAS
39. Assim, o evento de perda ndo mais necessita de vir a ser verificado antes de se constituir uma imparidade. Este novo modelo pretende acelerar o reconhecimento de
perdas por via de imparidade aplicavel aos instrumentos de divida defidos, cuja mensurag@o seja ao custo amortizado ou ao justo valor por conirapartida em ORI. No caso
de o risco de crédito de um activo financeiro ndo tenha aumentado significativamente desde o seu reconhecimento inicial, o activo financeiro gerard uma imparidade
acumulada igual & expectativa de perda que se estime poder ocorrer nos préximos 12 meses. No caso do risco de crédito tiver aumentado significativamente, o activo
financeiro gerara uma imparidade acumulada igual & expectativa de perda que se estime poder ocorrer até a respectiva maturidade, aumentando assim a quantia de
imparidade reconhecida. Uma vez verificando-se o evento de perda (o que actualmente se designa por "prova objectiva de imparidade”), a imparidade acumulada é
afecta directamente ao instrumento em causa, ficando o seu tratamento contabilistico similar ao previsto na IAS 39, incluindo o tratamento do respectivo juro.

Contas a receber, incluindo activos contratuais

A Empresa aplicard o método simplificado e registara as perdas esperadas até a maturidade para todas as suas contas a receber e activos confratuais, incluindo aqueles
que incluem uma componente financeira significativa.

As perdas esperadas estimadas foram calculadas com base na experiéncia de perdas reais ao longo de um periodo que, por negécio ou tipo de cliente, foram consideradas
estatisticamente relevantes e representativas das caracteristicas especificas do risco de crédito subjacente.

No geral, ndo sdo esperados impactos significativos na demonstragao da posicao financeira da Empresa.

A nivel individual, no que respeita a activos financeiros infragrupo, nao existem eventos histéricos de perdas significativas, contudo a Empresa encontra-se a analisar o
eventual impacto da aplicagdo da taxa de perda esperada.

Divulgagoes

A IFRS 9 exigird novas divulgagdes, em particular no que diz respeito ao risco de crédito e perdas esperadas. A avaliagdo da Empresa incluiuv uma andlise que permitisse
identificar dados em falta nos processos comrentes. A Empresa estd em fase de implementagao dos sistemas e da mudanga de controlos que acredita que serdo necessarios
para ter disponivel toda a informagao requerida e assegurar a plenitude da aplicag&o da Norma.

IFRS 15 - Rédito de contiratos com clientes (objecto de clarificacdo emitida em 12 de Abril de 2016

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu, em Maio de 2014, e alterou em Abril de 2016, a IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes, que substitui os actuais
requisitos para reconhecimento do rédito de acordo com as IFRS. A IFRS 15 tem data efectiva de aplicagao obrigatéria para exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro de
2018, sendo a sua adopgdo antecipada permitida.

Esta nova norma estabelece os principios que uma entidade deverd aplicar no reporte de informagdo Util, aos utilizadores das demonstragées financeiras, sobre a natureza,
montante, prazo e incerteza do rédito e fluxos de caixa provenientes de um contrato com um cliente.

Q principio nuclear da IFRS 15 é que uma entidade reconhega o rédito para reflectir a fransferéncia de bens e servicos contratados para os clientes, num montante que
reflicta a considerag@o que a entidade espera ter direito a receber como contrapartida da entrega desses bens ou servigos, com base num modelo construido em 5 fases,
que sao os seguintes: (i) identificagdo de um contrato com um cliente; (i) identificag@o das obrigagdes de performance; (i) determinagdo de um preco de fransac&o; (iv)
alocag@o do prego de transagdo a obrigagdes de performance e (v) reconhecimento do rédifo quando ou & medida que a entidade satisfaz uma obrigagdo de
performance.

A Empresa planeia adoptar a IFRS 15 utilizando o método de efeito acumulado "modified retrospective approach”, com os impactos decorrentes da aplicagdo inicial da
norma reconhecidos & data da aplicagéo adicional (1 de Janeiro de 2018). Assim, a Empresa ndo aplicara os requisitos da IFRS 15 para o periodo comparativamente
apresentado.

A andlise realizada resultou da avaliagao dos seguintes impactos preliminares:
{a) Venda de energia

O rédito relacionado com a venda de energia é actualmente mensurado ao justo valor da retribuicGo recebida ou a receber, liquido de imposto sobre o valor
acrescentado, devolugdes e descontos.

O reconhecimento do rédito ocorre quando os principais riscos e direitos de propriedade sao transferidos para o comprador, a entidade nao retém nenhum envolvimento
relacionado com a gestdo nem qualquer tipo de conirolo sobre os bens alienados, o montante do rédito pode ser fiavelmente mensurado, é provével que os beneficios
econdmicos associados a transacgdo fluam para a entidade e os custos incorridos ou a incorrer no que diz respeito & fransacgao possam ser fiavelmente mensurados.

No geral, ndo sao esperados impactos significativos nas demonstragées financeiras da Empresa.

Divulgagoes

Os requisitos de apresentagdo e divulgagao da IFRS 15 sdo mais detalhados do que os actuais. Em particular, a Empresa espera que as notas as demonstragdes financeiras
sejam alargadas devido & necessidade de divulgagdo dos julgamentos significativos efetuados: quando e como determinar o prego de transacgdo dos contratos que

incluem recebimentos variGveis, como alocar o prego de transacgdo as obrigagdes de performance, e os pressupostos assumidos para estimar o prego de venda
independente de cada obrigagdo de performance. Em 2017, a Empresa continuou a testar os seus sistemas, controlos internos, politicas e procedimentos necessarios para

| ¥ &)ﬁ

recolher e divulgar a informagdo requerida.
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31 de Dezembro de 2017 e 2016

IFRS 16 - Locacdes

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu, em Janeiro de 2016, a IFRS 16 - Locagdes, com data efectiva de aplicagao obrigatdria para exercicios com inicio a
partir de 2019, sendo a sua odopgao antecipada permitida para entidades que adoptem também a IFRS 15 - Rédido de contratos de clientes.

Esta norma define os principios para o reconhecimento, mensuragdo e apresentagdo de locagdes, substituindo a IAS 17 - Locagdes e as respectivas orientagoes
interpretativas. O objectivo é garantir que locadores e locatarios reportam informagdes Uteis para os utilizadores das demonstragdes financeiras, designadamente sobre o
efeito que as locagdes t&m na posigao financeira, no desempenho financeiro e nos fluxos de caixa.

Os principais aspectos considerados sdo os seguintes:

-inclusdo de algumas consideragées de modo a distinguir locagdes de contractos de servigos, tendo por base a existéncia de controlo sobre um activo no momento em que
este fica disponivel para uso do locatéario; e

- infrodug@o de um modelo Unico de contabilizag&o para o locatario que exige que este reconhega os activos e passivos para todas as locagdes com termo superior a 12
meses, com excepgdo de locagdes de activos com valor reduzido. O locatdrio deve reconhecer o direito de uso do respectivo aclivo e a obrigagdo inerente aos
pagamentos a efectuar, e reconhecer os custos financeiros e as depreciagdes em separado.

A data das demonstragdes financeiras consolidadas em aprego a Empresa ja procedeu a inventariagdo dos contratos de locagdo existentes, estando em curso a sua andlise
e enquadramento técnicos tendo em consideragdo as disposicoes da IFRS 16.

Adicionalmente, enconira-se a rever os sistemas de informagao existentes por forma a aferir em que medida serd necessério proceder a sua adaptagdo aos requisitos desta
norma. Nesta fase, néo é possivel estimar a magnitude dos impactos inerentes a sua adopgdo.

As normas, alteragées e interpretagées emitidas mas ainda ndo efectivas para a Empresa (independentemente da data efectiva de aplicaggo, ainda ndo foram adoptadas
pela Uniao Europeia), para as quais ndo se estimam impactos significativos, podem ser analisadas como segue:

- IFRS 9 (Alterada) - Caracteristicas de pré pagamento com compensagao negativa;
- IFRIC 23 - Incerteza no tratamento de impostos sobre o rendimento;

- Melhorias anuais no ciclo IFRS 2014-2016.

- Melhorias anuais no ciclo IFRS 2015 -2017.

Matérias ambientais

As despesas de cardcter ambiental sdo as identificadas e incomidas para evitar, reduzir ou reparar danos de carécter ambiental, que decoram da actividade normal da
Empresa.

As despesas de cardcter ambiental sao registadas nos custos do periodo, excepto se qualificarem para reconhecimento como um aclivo, conforme determinado pelo IAS
16.

Durante o periodo, a Empresa reconheceu despesas em resultados do periodo, que se decompdem nos seguintes dominios ambientais:

Dez 2017 Dez 2016
Euro Euro
Ovtras actividades de gestdo e protecgGo do ambiente 2506 -
Gestdo de residuos - 380
2 506 380
Reconciliagdo das alteragdes nas resp bilidades decorrentes da actividade de fi iamento em 31 de Dezembro de 2017
As alteragdes nas seguintes rubricas das actividades de financiamento, incluindo alteragdes por fluxos de caixa sGo como se segue:
Euro

Empréstimos de

Partes
Relacionadas
Nota 20

Saldos em 31 de Dezembro de 2014 6 644 693
Fluxos de caixa

Recebimentos/(Pagamentos)de suprimentos - 470 086

Juros de suprimentos e custos similares - 362334
Juros do periodo, acréscimos e diferimento de custos 362187
Saldos em 31 de Dezembro de 2017 6174 460
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da Edlica da Serra das Alturas,
S.A., que compreendem a demonstragao da posigao financeira em 31 de Dezembro
de 2017 (que evidencia um total de 12.799.072 euros e um total de capital proprio de
5.816.785 euros, incluindo um resultado liquido de 1.298.401 euros), a demonstragéo
dos resultados, a demonstragdo do rendimento integral, a demonstragéo de alteragdes
no capital proprio e a demonstragéo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela
data, e as notas anexas as demonstragoes financeiras que incluem um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opini&o, as demonstrag¢des financeiras anexas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materiais, a posigéo financeira da
Edlica da Serra das Alturas, S.A. em 31 de Dezembro de 2017 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido
Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(ISA) e demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estéo
descritas na secgéo "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrages
financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos
os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e
apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgao de gestdo pelas demonstragdes financeiras
O orgéo de gestao é responsavel pela:

— preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posig¢ao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
Entidade de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal
como adoptadas na Unido Europeia;

— elaboragéo do relatorio de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutengéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagéo de demonstragdes financeiras isentas de distor¢ao material devido a
fraude ou erro;
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adopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

avaliag&o da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a
continuidade das actividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées
financeiras '

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as
demonstragoes financeiras como um todo estdo isentas de distorgées materiais devido
a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opini&o. Seguranga
razoavel € um nivel elevado de seguranga mas néo é uma garantia de que uma
auditoria executada de acordo com as ISA detectara sempre uma distorgao material
quando exista. As distor¢oes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos
profissionais e mantemos cepticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragées

financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos
de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco
de nao detectar uma distor¢édo material devido a fraude € maior do que o risco de
nao detectar uma distor¢cdo material devido a erro, dado que a fraude pode
envolver conluio, falsificagado, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou
sobreposigéo ao controlo interno;

obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o
objectivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
interno da Entidade;

avaliamos a adequacgéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respectivas divulgagdes feitas pelo 6rgdo de gestao;

concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo érgéo de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condi¢gdes que possam suscitar
duvidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as
suas actividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos
chamar a ateng@o no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas
nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes néo sejam adequadas,
modificar a nossa opiniéo. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢des
futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas actividades;

avaliamos a apresentagao, estrutura e contetdo global das demonstragdes
financeiras, incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras
representam as transacgdes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentagao apropriada; e,

comunicamos com os encarregados da governagao, entre outros assuntos, o
ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusées significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada
durante a auditoria.



A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacéo
constante do relatério de gestdo com as demonstracdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatorio de gestao

Dando cumprimento aos requisitos legais aplicaveis, somos de parecer que o relatério
de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informag&o nele constante & concordante com as
demonstragbes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagéo
sobre a Entidade, nao identificamos incorrecgdes materiais.

Lisboa, 31 de Margo de 2018
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Exmos. Senhores Accionistas da
Eélica da Serra das Alturas, S.A.

De acordo com o disposto na alinea g) do nimero 1 do artigo 420° do Cédigo das
Sociedades Comerciais, cumpre-nos, na qualidade de Fiscal Unico da Edlica da Serra
das Alturas, S.A., apresentar o Relatério da nossa accao fiscalizadora, bem como o
parecer sobre o relatério de gestao, contas e proposta apresentado pelo Conselho de
Administragéo da Eolica da Serra das Alturas, S.A., relativamente ao ano findo em 31
de Dezembro de 2017.

Através de contactos estabelecidos com o Conselho de Administragéo, bem como de
esclarecimentos e de informagé&o recolhida junto dos servigos competentes,
informamo-nos acerca da actividade da Sociedade e da gestdo do negécio
desenvolvida e procedemos a verificagdo da informagéo financeira produzida ao
longo do ano findo em 31 de Dezembro de 2017, efectuando as analises julgadas
convenientes.

Averiguamos a observancia da Lei e dos Estatutos da Sociedade, procedemos a
verificagéo da regularidade da escrituragéo contabilistica e da respectiva
documentacgéo de suporte, verificamos se as politicas contabilisticas adoptadas pela
Sociedade e as divulgagdes incluidas no Anexo conduzem a uma correcta
representagéo do patrimonio e dos resultados e levamos a cabo outros
procedimentos julgados necessarios nas circunstancias.

Apos o encerramento das contas apreciamos os documentos de prestacdo de contas,
nomeadamente, o relatério de gestéo, elaborado pelo Conselho de Administragéo,
bem como as demonstragdes financeiras, apresentadas que compreendem a
demonstragdo da posicéo financeira, a demonstracéo dos resultados, a
demonstrag&o do rendimento integral, a demonstragéo de alteragées no capital
proprio e a demonstragao dos fluxos de caixa, e o correspondente anexo.

Procedemos ainda a emiss&o da respectiva Certificagdo Legal das Contas sem
énfases e sem reservas, decorrente do exame realizado.

Do Conselho de Administragao e dos servigos obtivemos a documentacgao e os
esclarecimentos solicitados, concluindo que:

a. As demonstragdes financeiras permitem uma adequada compreens&o da situagao
financeira e dos resultados da Sociedade;

b. As politicas contabilisticas adoptadas e as divulgagoes efectuadas s&o
adequadas; e

c. O relatédrio de gestdo apresenta a evolugdo dos negécios e da situagéo da
Sociedade, em conformidade com as disposi¢cdes legais e estatutarias.
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Em resultado do trabalho desenvolvido somos de parecer que a Assembleia-Geral
Anual da Sociedade aprove:

a) O Relatorio de Gestao e as Contas referentes ao ano findo em 31 de Dezembro
de 2017,

b) A proposta de aplicagéo de resultados contida no mencionado Relatério de
Gestao.

Finalmente, ndo podemos deixar de salientar e agradecer a excelente colaboragao
recebida no desempenho das suas fungdes do Conselho de Administragdo da
Sociedade e dos servigos com os quais tivemos oportunidade de contactar.

Lisboa, 31 de Margo de 2018

O FISCAL UNICO
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