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Empreendimentos Hidroelectricos
do Alto Tamega e Barroso, ElM, SA

PERIODO DE 2025

Exmos. Senhores Acionistas,

Nos termos do Art.° 66.° do Cédigo das Sociedades Comerciais, submetemos a Vossa

apreciacdo o Relatério de Gestao, Balanco e Contas do Periodo de 2025.

1. Introducgao

A EHATB - Empreendimentos Hidroelétricos do Alto Tamega e Barroso, EIM, S.A,, doravante

designada por EHATB ou sociedade, tem por objeto social as seguintes atividades:

a) Promocdo, manutencdo e conservacao de infraestruturas urbanisticas e gestdo urbana;
b) Renovagao e reabilitagdo urbanas e gestdao do patrimonio edificado;

c) Promocgao e gestao de imoveis de habitagao social;

d) Producdo de energia elétrica;

e) Promocdo do desenvolvimento urbano e rural no ambito intermunicipal.

A sociedade pode ainda exercer, excecionalmente, a atividade de promocgdo do
desenvolvimento urbano e rural de ambito municipal, nas condigdes previstas na Lei sobre o
regime juridico da atividade empresarial local.

A sociedade podera também, desde que para o efeito esteja habilitada, exercer outras

atividades para além daquelas que constituem o seu objeto principal, quando consideradas
acessorias ou complementares. & ®

Relatorio e Contas 2025 e
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2. Estrutura Societaria

O capital social da Empresa ascende a 900.000 €, repartido da seguinte forma:

Tabela 1 - Estrutura Societdria

Acionistas

Municipio de Boticas

Municipio de Chaves

Municipio de Montalegre
Municipio de Ribeira de Pena
Municipio de Valpagos

Municipio de Vila Pouca de Aguiar

Total

3. Evolugao dos negocios

A atividade da sociedade em 2025 manteve como principal fonte de rendimentos a producéo
de energia elétrica, provenientes do Aproveitamento Hidroelétrico de Bragadas, o qual

contribuiu com 43,1% do total da faturacdo e dos Parques Edlicos de Mairos, Leiranco, Casa

Empreendimentos Hidroeléctiicos
do Alto Tamega e Barroso, Elivi, SA

Participacdo Direta no Capital

%
16,66

16,66
16,66
16,66
16,66
16,66
100

Valor (€)
150 000

150 000
150 000
150 000
150 000
150 000

900 000

da Lagoa e do Parque Edlico do Alvao, os quais contribuiram com 56,9%.

A ja referida atividade de producdo de energia acresce a gestio do Aproveitamento

Hidroelétrico do Rio Alvadia e a prestacao de servigos de assessoria as empresas:

e Atberg - Edlica do Alto Tamega e Barroso Lda.,

e Edlica de Atilh¢, Lda,,

e Empresa Edlica do Barroso, Lda.,

Relatorio e Contas 2025

Direitos
de Voto
%
16,66
16,66
16,66
16,66
16,66
16,66

100

k-
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Empreendimentos Hidroeléctricos
do Alto Tamega e Barroso, Elivt, SA

e Edlica da Padrela Lda.,

E servicos de gestao integrada as empresas:
e Eodlica de Montenegrelo, S.A;
e Edlica da Serra das Alturas, S.A;

Para além da atividade de producdo de energia merecem também mencédo especial, as
atividades previstas nos Contratos Programa, celebrados com os Municipios acionistas,
designadamente a “Promoc¢do, manutencdo e conservagdo de infraestruturas urbanisticas e

gestdo urbana” e a "Promogao do desenvolvimento urbano e rural no @mbito intermunicipal”.

4. Atividade Desenvolvida

Desde a sua criagao, as diversas Administra¢ées procuraram ao longo dos anos seguir uma
estratégia de diversificagdo dos negdcios, com vista a criagdo de alicerces que permitiriam
acrescentar valor a sociedade e atingir um nivel elevado de rentabilidade para os acionistas,

com a exploragdo dos centros produtores préprios, de energia hidrica e edlica.

Assim, no periodo de 2025, a EHATB continuou a centrar as suas atividades na exploragdo do
Aproveitamento Hidroelétrico de Bragadas e dos Parques Edlicos do Alvdo, de Mairos | e ll, da casa

da Lagoa e do Leiranco.

A exploragdo Aproveitamento Hidroelétrico de Bragadas e dos Parques Edlicos, foram no ano em
apreco favorecidos por uma disponibilidade hidrica muito acima da média dos anos (indice de
produtibilidade hidroelétrica de 1,31) e edlica sensivelmente em linha com o referengial do ano

médio (indice de eolicidade de 0,99).

Relatorio e Contas 2025 0
Relatorio de Gestao v/



Empreendimentos Hidroelectricos
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4.1. Aproveitamento Hidroelétrico de Bragadas

O Aproveitamento Hidroelétrico de Bragadas localiza-se no Rio Bega, concelho de Ribeira de
Pena. E constituido por uma barragem, uma conduta de derivacdo, um tanel, uma conduta
forcada, uma central hidroelétrica, uma subestagdo e um canal de restituicgo. Com uma
queda bruta de 140 m, foi concebido para turbinar um caudal maximo de 8,2 m3/s. E

constituido por 2 grupos de geradores de 5 MW cada.

O aproveitamento produziu 46.067 MWh, (-6.938 MWh) que no ano anterior, o que

corresponde a 5.249 horas equivalentes a poténcia maxima.

Grafico 1 - Evolugdo s Vendas - A. H. de Bragadas

EvOLUGAO DAS VENDAS DE ELETRICIDADE A.H. BRAGADAS
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Empreendimentos Hidroeléctiicos
do Alto Tamega e Barroso, EIM, SA

Tabela 2 - Variag¢do da tarifa - Energia Hidrica

2025
Centro Produtor Valor Valo.r valor Valor
MW Faturado (€) sl Faturado (€) Deiie
€/MWh L€/MWh
Energia Hidrica 46 067 3402 717 73, 9 6938 -2707 852' -41,4
Bragadas 46 067 3402717 73,9 53005 6110568 -6938 -2707 852 -41,4

Embora com uma disponibilidade hidrica muito acima da média dos anos (indice de produtibilidade

hidroelétrica de 1,31), o A. H. de Bragadas teve uma quebra na producgdo, de 13,1% (-6.938 MWh),
em paralelo com uma acentuada quebra no valor da tarifa -35,9%, de que resultou uma variagao

na faturagdo de -44,3%, comparativamente com o periodo de 2024.

Trata-se do menor nivel de geracdo (MWh) e de receita (€) dos ultimos sete anos deste

Aproveitamento.

4.2. Parque Edlico do Alvao

O Parque Eodlico do Alvao, localizado na Serra do Alvdo, no concelho de Vila Pouca de Aguiar

é constituido por 12 aerogeradores e 22,8 MW de poténcia instalada.

Em 2025 este Parque Edlico produziu 47.641 MWh, menos 2.814 MWh do que no ano
anterior, o que correspondeu a 2.197 horas equivalentes a poténcia méaxima, correspondendo
a um volume de vendas de 3.692.841€, o que representa um decréscimo em relagdo a 2024

de 7,1%.

*

-Relatério e Contas 2025
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Empreendimentos Hidroelactiicos
do Alto Tamega e Barroso, EIV, SA

Grdfico 2 - Evolugdo das Vendas — P. E. do Alvdo

EVOLUGAO DAS VENDAS DE ELETRICIDADE A. E. ALVAO
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4.3. Parques Edlicos de Mairos

O "Parque Edlico de Mairos |”, constituido por dois aerogeradores, um com 2 000 Kw e outro
com 600 kW de poténcia, e do “Parque Edlico de Mairos II" constituido por um aerogerador
com 600 kW de poténcia, ambos localizados junto ao marco geodésico de Mairos, na

freguesia de Mairos, concelho de Chaves.

O Parque Eodlico de Mairos |, produziu 5854 MWh, correspondente a 2.251 horas
equivalentes a poténcia maxima, a que correspondeu um volume de vendas de 453.535 €, o

que representa um decréscimo em relagao a 2024 de 2,6%.

/\/\
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Empreendimentos Hidroeléctricos
do Alto Tamega e Barroso, Elivi, SA

Grdfico 3 - Evolugdo das Vendas - P. E. Serra de Mairos |

EvoLUGAO DAS VENDAS DE ELETRICIDADE A. E.MAIROS |
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O Parque Edlico de Mairos I, produziu 1.707 MWh, correspondente a 2.680 horas
equivalentes a poténcia maxima, de que resultou num volume de vendas 132 295 €, o que

representa um decréscimo em relagdo a 2024 de 1,6%.

Grdfico 4 - Evolugdo das Vendas - P. E. Serra de Mairos il
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4.4. Parque Edlico da Casa da Lagoa

O Parque Eolico da Casa da Lagoa, localizado na Serra da Padrela, no concelho de Vila Pouca

de Aguiar, é constituido por um aerogerador de 600 KW.

Em 2025 este Parque Eodlico produziu 1471 MWh, o que correspondeu a 2.310 horas
equivalentes a poténcia maxima, correspondendo a um volume de vendas de 113.961 €, o

que representa uma diminui¢ao em relagao a 2024 de 10,8%.

Grdfico 5 - Evolugdo das Vendas - P. E. Casa da Lagoa

EVOLUGAO DAS VENDAS DE ELETRICIDADE A. E. CASA DA LAGOA
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4.5. Parque Edlico do Leiranco

O Parque Edlico do Leiranco, localizado na Serra do Leiranco, no concelho de Boticas, €

constituido por um aerogerador de 600 KW.

Em 2025 este Parque Edlico produziu 1.326 MWh, o que correspondeu a 2.082 horas
equivalentes a poténcia maxima, a que correspondeu um volume de vendas de 102.806 €, o

que representa uma diminui¢do em relacdo a 2024 de, 4,9%.

Réfatorio e Contas 2025 @
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Empreendimentos Hidroeléctricos
do Alto Tamega e Barroso, EIM, SA

Grdfico 6 — Evolugdo da Produgéo — P. E. Leiranco
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Tabela 3 - Variagéo do Valor da Tarifa - Energia Edlica

EVOLUGAO DAS VENDAS DE ELETRICIDADE A. E LEIRANCO
144 574

107 800

2021

Centro Produtor

Energia Edlica

Alvdo

Mairos |

Mairos il

Casa da Lagoa

Leiranco

Conforme se verifica, no mapa, acima, o valor médio por MWh, (valor da tarifa) nos centros

MWh

57 999

47 641

5854

1707

1471

1326

126 445

2022

108 152

2023 2024

™ Faturacao

Valor I vzldoi:- | a2y
Faturado (€) !.'.f:I,MWh ; ; ; T
4495439 77,5 61038 4811612 -3 039
3692841 77,sl 50455 3975 709 2814
453535 77,5I 5907 465539 53
132295 77,5 1703 134463 4,00
113961 775 1613 127749 142,0

102 806 775 1360 108152 -34

102 806

2025

-316 174
-282 868
-12 004
-2 167
-13 788

-5 347

produtores de eletricidade, por meios edlicos, apresenta uma quebra 1,6%, para um indic

de eolicidade de 0,99%, para uma diminuicdo da produgdo de 5,0%, de que resultou uma

quebra na faturagdo de 6,6%, comparativamente com o periodo de 2024.

Estes centros eletroprodutores viram cessar, em fevereiro de 2021, (o Parque Eolico do Alvéo

ja em 2020), a remuneragao original por feed-in-tariff, tendo transitado para o regime previsto

Relatorio e Contas 2025
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no DL 35/2013, de que resulta a continuacido de venda de eletricidade ao comercializador de

ultimo recurso, mas ao valor de floor previsto no citado DL.

4.6. Visao Agregada

A produgdo anual de eletricidade nos seis centros electroprodutores em atividade neste periodo,
geradora de uma acentuada quebra na receita na area hidrica (- 44,3%) e de uma pequena descida
de receitas na drea edlica (-6,6%), totalizou 104.060 MWh, conducente a uma faturacio agregada
cerca de 26,9% abaixo da do periodo homdlogo, ficando esta produgdo também abaixo (8,7%) do

global, face ao periodo homologo.

Assim, a faturagdo total anual da Empresa foi de 7.898.155 €, inferior, face a 2024, em - 3.024.025
€.

Grdfico 7 - VisGo Agregada Ano/Centro Produtor
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Grdfico 8 - VisGo Agregada - Ano
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Em valores agregados, as vendas de 2025, ficaram aquém dos valores obtidos nos ultimos

cinco anos.

5. Evolucao previsivel da sociedade

A empresa ira continuar com o desenvolvimento das atividades relacionadas com a

exploragdo do Aproveitamento Hidroelétrico de Bragadas, dos Parques Eodlicos da Casa da

Lagoa, da Serra do Leiranco, da Serra de Mairos | e Il, e do Alvao, da gestdo do
Aproveitamento Hidroelétrico do Rio Alvadia e ainda da prestagao de servi¢os de assessoria,
as empresas, ATBERG, Edlica de Atilho, Edlica do Barroso, Eélica da Padrela, Edlica da Serra

das Alturas e Edlica de Montenegrelo, participadas pelos Municipios, acionistas da EHATB
O mercado energético tem vindo a sofrer alteracdes significativas a que a EHATB nédo é alheiag

Na realidade, para além da ja reducdo de rendimentos que foi sentida proveniente da

exploracéo hidrica de Bragadas, face a entrada no mercado livre em 2024, é expectavel uma

Relatorio e Contas 2025} Q
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redugdo sensivel nos precos obtidos da energia produzida pela Edlica do Alvéo, ja que o

contrato de prego garantido expira ja em 2027.

Recorda-se que os restantes parques edlicos apresentam apenas precos garantidos de venda
até ao ano de 2027. Acresce ainda que o equipamento, face a sua vetustez, tem vindo a

apresentar necessidades de reparagao que, obviamente, implicam perda de eficiéncia.

Neste enquadramento, as previsdes de rendimentos a obter em proximos anos, que a seguir
se apresentam, aconselham prudéncia e alguma reflexdo sobre a estrutura de gastos a

suportar.

Grdfico 9 - Visdo Agregada 2023 a 2028
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6. Analise Econdmica e Financeira
6.1 Rendimentos e Ganhos

Os rendimentos da sociedade traduzem-se na venda de energia a SU Eletricidade e a

Petrogal, e na prestacdo de servicos de assessoria técnica, servicos administrativos e de

Relatério e Contas 2025 @
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Empreendimentos Hidroelectricos
do Alto Tamega e Barroso, ElM, SA |

contabilidade as entidades, participadas pelos “Municipios” acionistas, conforme detalhadas

na tabela abaixo.

Atencao ao valor de Bargadas

Tabela 4- Volume de Negdcios (valores em €)

Volume de Negécios 31-dez-2025 31-dez-2024 Variagao
Vendas 7898 155,28 10922 180,74 -3024025,46 -27,7%
A. H. de Bragadas 3 402 716,55 6110 568,32 -2706 909,41 -44,3%
Energia Edlica 802 597,37 835 903,52 -33 306,15 -4,0%
Parque Edlico do Alvdo 3692 841,36 3975 708,90 -282 867,54 -7,1%
Parque Edlico da Serra de Mairos | 453 535,08 465 539,16 -12 004,08 -2,6%
Parque Edlico da Serra de Mairos Il 132 295,36 134 462,74 -2167,38 -1,6%
Parque Edlico da Casa da Lagoa 113 961,22 127 749,28 -13788,06 -10,8%
Parque Edlico do Leiranco 102 805,71 108 152,34 -5 346,63 -4,9%
Prestacdo de Servigos 319 769,52 321 921,73 -2152,21 -0,7%
Municipio de Ribeira de Pena 70781,76 70 781,76 0,00 0,0%
ATBERG - Edlicas de Tras-os-Montes 58 305,04 64 045,37 -5 740,33 -9,0%
Edlica do Barroso 5512,44 5392,68 119,76 2,2%
Edlica da Padrela 5512,44 5392,68 119,76 2,2%
Edlica de Atilho 13 293,84 13 558,26 -264,42 -2,0%
Edlica da Serra das Alturas 59 415,72 58 125,35 1 290,37 2,2%
Edlica de Montenegrelo 106 948,28 104 625,63 2 322,65 2,2%
Total Volume de Negécios | 821792480 1124410247  -3026177,67 -26,9%

No periodo em anélise, o total da venda de energia atingiu 7.898.155 €. Este valor foi
significativamente influenciado pela operacdo do Parque Edlico do Alvdo, que gerou
3.692.841€, e pelo Aproveitamento Hidroeléctrico de Bragadas, que contribuiu com 3.402.717
€. No conjunto, a faturagdo dessas duas instalagdes totalizaram 7.095.558 €, inferior a 2024
em 2.990.719 €, em resultado da diminuicdo da faturagdo no A. H. de Bragadas justificado

pela entrada em mercado livre que fez descer a tarifa 35,9%, conform

4.1, acima.

Relatdrio e Contas 2025
Relatorio de Gesta



Empreendimentos Hidroelécticos
do Alto Tamega e Barroso, EIM, SA

A prestacao de servicos que representa, somente, 3,9% do volume de negdcios registou uma
diminuicdo de 2.152 €, (-0,7%). Esta diminuicao resultou, da variagao negativa, nas prestacoes

de servico, O&M, prestados a ATBERG e a Edlica de Atilho, (-9% e — 2% respetivamente).

Também contribuiram para os rendimentos deste periodo:

Tabela 5 - Outros Rendimentos e Ganhos (valores em €)

Outros Rendimentos e Ganhos 31-Dez-2025 31-Dez-2024

—— S —— 3

|

Reverso de Provisdes 79480,32  354341,79 -274 861,47 1:! 77,6%
Tarifa éocial 344 1-66,9-)8 | -344 166,98- -100,0%
Revisdo de Pregos 79 480,32 10174,81 69 305,51 681,1%

' Outros Rendimentos e Ganhos 401 805,77 467 362,28 -65 556,51 i: -14,0% !
Corregbes de Periodos Anteriores | 13 985,37. : 494,86 | 13 490,51” 2726,1% |
Excesso de Estimativa para Impostos 13 487,43 644,13 12 843,30 1993,9%
Subsidios ao investimento 194 244,11 200 449,50 -6 205,39 -3,1%
Garantias de Origem 72 018,42 72 018,42 -
Outros nao Especificados 251,87 4 786,80 -4 534,93 -94,7%
Juros Obtidos 107 818,57 260 986,99 -153 168,42  -58,7%

Tabela 6 - Rendimentos e Ganhos Globais (valores em €)

Rendimentos e Ganhos 1-Dez-2025 | 31-Dez-2024 Variagdo
Vendas 7898 155,28 10922 180,74 -3024 025,46 -27,7%
Servigos Prestados 319 769,52 321921,73 -2 152,21 -0,7%‘
Provisdes - Reversdes 79 480,32 354 341,79 -274 861,47 -77,6%
Outros rendimentos 293 987,20 206 375,29 87 611,91 42,5%
Juros Dep6sitos 107 818,57 260 986,99 -153 168,42 -58,7%
8699 210,89 | 12065 806,54 -3.366 595,65
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Os rendimentos globais da sociedade, no periodo, atingiram o montante de 8.699.211 €,

inferior a 2024 em -3.366.596 € (-27,9%).

Para esta quebra dos rendimentos globais contribuiu, substancialmente, a quebra das vendas
de eletricidade, em 3.024.025 € -27,7%), e os citados outros rendimentos, também aquém

dos quantitativos de 2024.

Grdfico 10 - Estrutura dos Rendimentos
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Com base na analise do grafico, acima, é visivel que as vendas de energia dos centros
produtores “Hidricos e Edlicos” desempenham um papel crucial no rendimento da empresa,

representando 90,8% do total dos rendimentos. Isso demonstra a importancia dessas fontes

de energia para a sustentabilidade financeira da empresa.

6.2. Gastos e Perdas

Os gastos registados no periodo, no montante de 8.083.295 €, sem impostos, trdduzem os
gastos associados quer a atividade de produgdo de energia quer a satisfagdo dos objetivos
tragados para a execugao das atividades constantes dos contratos programa, os quais tiver% ’

um impacto no total dos gastos, de 4.981.236 €.
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Tabela 7 - Gastos e Perdas do Periodo (valores em €)

Gastos 2025 2024 Variagdo

Custo Das Matérias Consumidas 1 900,86 9926,38 -8 025,52 -80,9%
Fornecimentos e servigos externos 5707971,28 4713351,43 994 619,85 21,1%
Gastos com o pessoal 843 780,55 784 771,19 59 009,36 7,5%
Provisdes (aumentos) 39 739,39 32 139,15 7 600,24 23,6%
Gastos de Depreciagdo e Amortizagdo 520 539,00 513 994,85 6 544,15 1,3%
Outros Gastos 969 363,90 3335717,69 -2366 353,79 -70,9%

TOTAL 8 083 294,98 9389900,69 -1306605,71 -13,9%

O total dos gastos foi inferior ao periodo anterior em — 1.306.606 € (-19,9%), em resultado da

diminui¢do da rubrica “outros gastos”, em -2.366.353 € (-70,9%).

Estrutura de Gastos

Grdfico 11- Estrutura dos Gastos
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E importante notar o aumento significativo de 20,4 pontos percentuais na rubrica
“Fornecimentos e Servigos Externos”, passando de 50,2% para 70,6%, devido ao incremento
nas rubricas "subcontratos e servigos especializados” de respetivamente 26,6% e 32,9%, e
inversamente na diminuigdo de 24,6 pontos percentuais na rubrica “Outros Gastos” passando

de 35,6 % para 12%, devido, principalmente, a diminuigao na rubrica “Donativos” de 68,7%.
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O resultado liquido do periodo, tendo em conta os fatores atras referidos, registou um

decréscimo, face ao ano anterior, de -1.118.534 € (-76,6%). Esse resultado foi,

significantemente, influenciado pela quebra dos rendimentos em - 3.366.596, que os gastos

ndo conseguiram acompanhar.

O Imposto sobre o rendimento (IRC) atingiu, neste periodo, o0 montante de 273.446 €,

traduzindo-se numa taxa efetiva de 44,4%.

Grdfico 12 - Evolugdo dos Resultados
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8. Indicadores Econdmicos e Financeiros

O desempenho da empresa pode ser avaliado através da analise aos racios que se

ap

resentam nos quadros abaixo.

Tabela 8 - Indicadores de Resultados

INDICADORES DA DEMONSTRAGCAO DOS

Empreendimentos Hidroelecticos
do Alto Tamega e Barroso, Elvi, SA

RESULTADOS 2025 2024 Variagao
Volume de Negdcios 8217925 11244 102 -3026 177,67
taxa de crescimento -26,9% -2,2%
Outros Ganhos Operacionais 293 987 206 375 87 611,91
taxa de crescimento 42,5% -23,7%
Ganhos Totais 8 699 211 12 065 807 -3 366 595,65
taxa de crescimento -27,9% 2,5%
Gastos Operacionais _ 8 083 295 9389901 -1 306 605,71
taxa de crescimento -13,9% 5,6% -
Free Cash Flow 1179771 63750 -1243521
EBITDA 1028 636 2928914 -1900 277,37
% EBITDA: EBITDA/Volume de Negdcios 12,5% 26,0% -64,9%
EBIT 508 097 2414919 -1906 821,52
% EBIT: EBIT/Volume de Negdcios 6,2% 21,5% -79,0%
Ganhos Financeiros 107 819 260987 -153 168
Resultado liquido do periodo 342 470 1461005 -1132 967,46
% RL/(Volume de Negdcios) 4,2% 13,0% -77,5%

Ao nivel operacional, e comparativamente a 2024, destaca-se a diminuigdo do volume de

negocios em 26,9% e a diminuicdo dos gastos operacionais em -13,9%.

Destas variagOes resultou um EBITDA, inferior a 2024 em 1.900.277€ (-64,9%).

Taa 9 - Indica

THR

dores d Rentabili

¥ s T e S T

342 470 1461 005 -1118534
Rentabilidade das Vendas: 4,3% 13,3% -9,0%
Rentabilidade do Ativo 2,8% 10,7% -7,9%
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 Indicadores de Rentabilidade 2025 2024 _
Rentabilidade dos capitais Préprios 3,7% 14,1% -10,5%
Free Cash Flow -1179771 63 750 -1243521

De assinalar, através da andlise do quadro acima, a diminui¢do da generalidade dos indices de

rentabilidade, fruto de um ano econédmico menos produtivo que o antecedente.

Destaque particular para a variacdo da rentabilidade das vendas e do “Free Cash Flow”, que
apresenta uma variagdo negativa de -1.243.521€ o que afetou, negativamente, o saldo de

disponibilidades da Empresa.

Grdfico 13 - Variagdo do Free Cash Flow (valores em €)
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Relativamente aos indicadores de “Equilibrio Financeiro” temos:
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Tabela 10 - Indicadores de Equilibrio Financeiro
Indicadores de Equilibrio Financeiro
Liquidez Geral:
Liquidez Imediata
Autonomia Financeira
Solvabilidade
Endividamento ("Debt to Equity”)

2025
5,4

4,4
76,3%
3,2

0,31

Empreendimenios Hidroeléctiicos
do Alto Tamega e Barrose, ElVI, SA

2024 Variacao :
51 | | 0,31
4,3 0,10
75,8% 0,50 p.p
3,1 0,10
0,32 -0,01

De assinalar, também em 2025, a melhoria dos indicadores de equilibrio financeiro, nomeadamente

através do aumento dos racios da autonomia financeira para 76,1 % (vs. 75,8 % em 2024) e da

solvabilidade para 3,2(vs. 3,1 em 2024), apresentando, assim, valores muito superiores aos limites

considerados razoaveis, >30% para a autonomia financeira e >1 para a solvabilidade.

A sociedade atingiu, neste periodo, resultados antes de impostos positivos no montante

615.916 €, cumprindo, assim, com o disposto no artigo 40.° da Lei 50/ 2012, de 31 de agosto.

9. Proposta de Aplicacao de Resultados

A EHATB, EIM, SA. registou nas suas contas, preparadas de acordo com os principios de

reconhecimento e mensuracdo do Sistema de Normalizacdo Contabilistica, SNC, um

resultado liquido positivo de 342 470,20 €, para o qual, nos termos legais e estatutarios, o

Conselho de Administracdo propde a Assembleia Geral a seguinte aplicagao:

¢ Distribuicao de Dividendos

o Reservas livres

300.000,00€

42.470,20€
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10. Processos Judiciais em Curso

No decurso do exercicio de 2013 a EHATB foi objeto de Inspe¢éo Tributaria ao periodo de
2009. Na sequéncia desta inspegdo, a AT desconsiderou o IVA suportado com as atividades
de promogdo da regido, maioritariamente servicos de publicidade, por considerar que as
mesmas ndo tinham qualquer relagdo com a atividade da empresa e nesse sentido foram
efetuadas corre¢des em sede de IVA, que a empresa impugnou tendo, embora, procedido ao

pagamento das liquida¢des apresentadas.

Em 7 de fevereiro de 2018, o Tribunal Administrativo e Fiscal de Mirandela, julgou
improcedente a impugnacao judicial deduzida contra as liquidagdes adicionais de IVA
referentes ao periodo de 2009. Sobre esta decisdo o Conselho de Administracao da EHATB,

interpds recurso para o TCAN. Aguarda-se prolagdo de acérdao do TCAN.

Em 2014, a EHATB apresentou reclamacdo da autoliquidacdo do IRC de 2013, por néo
concordar com o enquadramento juridico-tributario da menos valia apurada, em resultado
da transmissdo, a titulo gratuito, de participagdes sociais, ao abrigo da alinea a) do n.° 4 do

artigo 68.° da lei 50/2012, de 31 de agosto.

Relativamente a este processo, o Tribunal Administrativo e Fiscal de Mirandela julgou

improcedente a impugnacao judicial nos seguintes termos:

“o Tribunal considera, que a perda decorrente da menos-valia registada, no periodo de
2013, por alienagéo gratuita das participagées sociais de entidades independentes
produtoras de energia edlica, detidas pela EHATB, ndo deveria ser tratada como gasto
fiscalmente dedutivel, por ndo se considerar como um custo indispensavel a realiza¢do
dos proveitos sujeitos a imposto ou para a manutenc¢ao produtiva, de acordo com o

artigo 23.° do Codigo do IRC (na redacdo a data dos factos).

O entendimento do Tribunal baseia-se na conclusdo sequndo a qual a EHATB néo

sociedades, nem a lei impunha que a alienagdo fosse a titulo gratuito. Acresce que, na
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Relatorio de Gestao

/. \{
estava obrigada a transmitir aos acionistas as participacbes por ela detidas nas g?




Empreendimentos Hidroeléctricos
do Alto Tamega e Barroso, EIN, SA

otica daquele Tribunal, atendendo ao objeto da EHATB, as ditas alienagbes nédo sdo
indispensadveis a obtengdo dos proveitos nem a natureza de tais alienagbes apresentam

relac@o com o escopo societdrio da mesma.”

O Conselho de Administracdo da EHATB, entende que o desfecho destas a¢bes e eventuais
revises e corregdes as declaragoes fiscais dos periodos, em periodo de revisao, bem como
outras contingéncias de natureza fiscal, ndo terdo um efeito significativo nas demonstragdes

financeiras agora em apreco.

11. Eventos Relevantes do Periodo

11.1 Acontecimentos Subsequentes

Néo ocorreram, apos 31 de dezembro de 2025, e até a data de hoje, quaisquer

acontecimentos, para além do transcrito no ponto anterior que merecam mengao.

A Entidade ndo esta exposta a riscos que possam provocar efeitos materialmente relevantes

na sua posicao financeira nem na continuidade das suas operagoes.

As decisdes tomadas pelo 6rgdo de gestdo assentaram em regras de prudéncia, pelo que se
entende que as obrigagdes assumidas ndo sdo geradoras de responsabilidades que ndo

possam ser regularmente suportadas autonomamente.

Cumpre a Entidade apresentar, em relagdo a 31 de dezembro de 2025, “Relatério de Execugdo

Orcamental”, correspondente ao 4.° Trimestre de 2025.

Nesse relatorio constam discriminadas as diferentes contas de balango\e de demonstracao

de resultados e respetivos comparativos com os valores or¢ados.

atorio e Contas 2025
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Nestas circunstancias remete-se a informagdo detalhada do periodo para o referido

documento.

12. Notas Finais
De referir que, no periodo, ndo se registaram quaisquer operagdes sobre agdes proprias.

Igualmente ndo foram concedidas autoriza¢bes ao abrigo do Art.° 397 do Coédigo das

Sociedades Comerciais para negdcios entre a Sociedade e seus Administradores.

No final do periodo ndo existiam quaisquer dividas ao Estado e a Seguranga Social, em

situacao de mora.

O Conselho de Administracio da “EHATB” entende que eventuais revisdes e corre¢bes das
declaragdes fiscais dos periodos em periodo de revisao, bem como outras contingéncias de
natureza fiscal, ndo terdo um efeito significativo nas demonstragdes financeiras agora em

apreco.

Estas demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 04 de
marco de 2026 e serdo sujeitas a aprovagdo em Assembleia Geral de Acionistas, tendo essa

reunidao magna o poder de as alterar, se assim vier a ser decidido.

13. Agradecimentos %

N&o pode o Conselho de Administracdo terminar sem uma palavra de agradecimento:

o Aos colaboradores, por todo o seu esfor¢o e dedicagao; %
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° Ao Grupo EDP e a Petrogal, pela colaboracdo e apoio demonstrado;
° Ao Revisor Oficial de Contas, pela colaboragdo prestada;
. Aos acionistas pela confianca depositada.

Ribeira de Pena, 05 de marco de 2026

Asa Rits Foneina Dias Bartos, Admiristradeora
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| - DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS POR NATUREZAS

RENDIMENTOS E GASTOS

Volume de negdcios
Vendas

Servigos prestados

Custo das matérias consumidas

Fornecimentos e servicos externos
Gastos com o pessoal

Provisdes (aumentos/reducdes)
Outros rendimentos e ganhos

Outros gastos

EBITDA

Gastos/reversdes de depreciacio e de
amortizagao

EBIT
Juros e rendimentos similares obtidos
Resultado antes de impostos
IRC
Imposto Diferido

Resultado liquido do periodo

Notas

10

11

12

15e16

13

14.1

14.2

Empreendimentos Hidroelactricos
do Alto Tamega e Barroso, Elv, SA

Periodos

31-Dez-2025

8217 924,80

7 898 155,28

319 769,52

-1 900,86

-5707 971,28
-843 780,55
39 740,93
293 987,20

-969 363,90

1028 636,34

-520 539,00

508 097,34
107 818,57
615 915,91
-257 753,48
-15 692,23

342 470,20

31-Dez-2024

11 244
102,47
10922
180,74

321921,73

-9926,38

-4713 351,43
-784 771,19
322 202,64
206 375,29

-3335717,69

2928 913,71

-513 994,85

2414 918,86
260 986,99
2 675 905,85
-1 149 525,39
-65 375,94

1461 004,52
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Empreendimentos Hidroelectiicos
do Alto Tamega e Barroso, EIM, SA

Il - BALANGCO
PERIODOS
ATIVO Notas  31.pez-2025 31-Dez-2024
Ativo ndo corrente
] ) .8 3.2-A;
Ativos fixos tangiveis 15 378 934,34 578 284,17
. . 3.2-B;
Ativos intangiveis 16 1316 682,83 1458 608,39
Outros Investimentos financeiros 17 7 045,05 7 045,05
Ativos por impostos diferidos 18 83 763,32 99 455,55
SOMA 1786 425,54 2 143 393,16
Ativo corrente
Inventarios 53 334,01 49 457,94
Clientes 19 539 735,19 580 019,48
Estado e outros entes publicos 26 41 886,80 1165,50
Outros créditos a receber 20 1223120,01 1090 294,33
Diferimentos 21 102 432,93 93 449,73
Caixa e depdsitos bancarios 4 8 487 745,45 9667 516,81
SOMA 10 448 254,39 11 481 903,79

| TOTALDOATIVO| |  12234679,93

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO

Capital subscrito 900 000,00 900 000,00
Reservas legais 99 1118811,18 1118811,18
Outras reservas 6 570453,47 6 309 448,95
Outras variagdes no capital proprio 400 064,43 543 639,13
SOMA 8 989 329,08 8 871 899,26
Resultado liquido do periodo 342 470,20 1461 004,52
[ TOTALDOCAPITALPROPRIO| | lRil/CRdl o piib/
PASSIVO

Passivo ndo corrente
Provisdes 23 630577,34 670 318,27
Outras dividas a pagar 24 329 245,40 354 496,73
SOMA 959 822,74 1 024 815,00

Passivo corrente

Fornecedores 25 437 554,27 383 369,09
Estado e outros entes publicos 26 314 678,20 1159 602,89
Outras dividas a pagar 27 1190 825,44 724 606,19
SOMA 2 267 578,17

1943 057,91

TOTAL DO PASSIVO '
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO

Relatorio e Contas 2025
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IV - DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS

Recebimentos de clientes

Pagamentos a fornecedores

Pagamentos ao pessoal

Caixa gerada pelas operagdes

Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento

QOutros recebimentos/pagamentos
Fluxos de caixa das atividades operacionais (A)

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO

Pagamentos respeitantes a:

Ativos fixos tangiveis
Recebimentos provenientes de:

Juros e rendimentos similares
Fluxos de caixa das atividades de investimento (B)

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Pagamentos respeitantes a:

Dividendos
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (C)

Variagdo de caixa e seus equivalentes (A+8+C)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

A Contabilista Certificada

Mhaccfargos

Maria Leoner Fereina Margues Maria de
(CC 4023%)

Empreendimentos Hidroeléatricos

do Alto Tamega e Barroso, Elv, SA|

PERIODOS

31-dez-2025

10040 586,97
-5317 218,98
-838 926,68
3884 441,31
-868 944,46
-2872 720,64
142 776,21

-220 464,24

97 916,67
-122 547,57

-1200 000,00
-1 200 000,00
-1179771,36
9 667 516,81
8 487 745,45

31-dez-2024

13982 219,89
-5433 005,10
-774 903,08
7774311,71
-1125 243,26
-5 552 391,95
1096 676,50

-11 614,03

178 687,50
167 073,47

-1 200 000,00
-1 200 000,00
63 749,97

9 603 766,84
0667 516,81

Asa Rits Ferneina Diss Badtos - Administrador
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Empreendimentos Hidroelectricos
do Alto Tamega e Barroso, Elivi, SA

V - ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

1 — Designagao Da Entidade

EHATB - Empreendimentos Hidroeléctricos do Alto Tamega e Barroso, EIM, SA., foi
constituida por escritura publica em 30 de julho de 1989, com sede na Rua D. Nuno Alvares
Pereira, freguesia de Salvador, Vila e Municipio de Ribeira de Pena, n° de Identificacdo de
pessoa coletiva 502227842, e registada na Conservatéria do Registo Comercial de Ribeira
de Pena sob o n° 502227842, ao abrigo do artigo 19° da lei 50/2012 de 31 de agosto a

empresa passou a integrar o setor empresarial local.

Em resultado da adaptagdo da mencionada lei a denominacdo da empresa passou para
EHATB — Empreendimentos Hidroeléctricos do Alto Tamega e Barroso, EIM, SA e passou a

ter o seguinte objeto social:

“Produc@o de energia elétrica; Promogdo, manutencdo e conservacdo de infraestruturas
urbanisticas e gestdo urbana; Renovagdo e reabilitacGo urbanas e gestdo do patriménio
edificado; Promocgdo e gestdo de iméveis de habitagédo social; Promogdo do desenvolvimento
urbano e rural no dmbito intermunicipal. A sociedade pode ainda exercer, excecionalmente, a
atividade de promog¢do do desenvolvimento urbano e rural de ambito municipal, nas
condigbes previstas na Lei sobre o regime juridico da atividade empresarial local. A sociedade
poderd também, desde que para o efeito esteja habilitada, exercer outras atividades para além
daquelas que constituem o seu objeto principal, quando consideradas acessorias ou

complementares.”

%.
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Emprecndimentos Hidroeleéctricos
do Alto Tamega e Barroso, EIM, SA

2 — Referencial Contabilistico De Preparacao Das Demonstracoes Financeiras

Para os exercicios até, e incluindo o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, a empresa
preparou as suas demonstragdes financeiras em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal e em conformidade com o Plano Oficial de
Contas (POC). Decorrente da aprovagdo do Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de julho, estas
demonstragdes financeiras do exercicio foram preparadas de acordo com o Sistema de

Normalizagdo Contabilistica (SNC).

Nos periodos abrangidos pelas presentes demonstra¢des financeiras ndo foram derrogadas
quaisquer disposi¢des do SNC que tenham produzido efeitos materialmente relevantes e
gue pudessem pdr em causa a imagem verdadeira e apropriada que devem transmitir aos

interessados pelas informagoes.

3 - Politicas Contabilisticas, Apresentacio e Mensuracao
3.1 - Bases de apresentacdo e mensuragao

Na preparacdo destas Demonstracdes Financeiras foram usadas as seguintes bases de

-~ P \
apresentacdo e mensuragao:
Bases de Apresentacdo: as demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operagbes, a partir dos registos contabilisticos da/&

empresa, mantidos de acordo com as NCRF em vigor a data da elaboracdo das

demonstragdes financeiras.

Bases de Mensuragdo: As Demonstra¢des financeiras foram elaboradas de acordo com o \\J\

custo historico.
Relatorio e Contas 2025 @ q&/
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Empreendimentos Hidroeleatiicos
do Alto Tamega e Barroso, Bl SA

As politicas contabilisticas aplicadas na elaboracdo destas demonstragdes financeiras sao
consistentes com as utilizadas na preparacdo das demonstracdes financeiras do exercicio

findo em 31 de dezembro de 2022, e descritas nas respetivas notas anexas.

3.2 - Principais Politicas Contabilisticas Adotadas.

Na preparagao destas Demonstragdes Financeiras foram adotadas as seguintes politicas

contabilisticas:

A - Ativos Fixos Tangiveis

Os ativos fixos tangiveis adquiridos até 1 de janeiro de 2009, data da transi¢ao para as
NCRF, encontram-se registados ao custo histérico, deduzido das depreciagdes e perdas

de imparidade acumuladas.

Os terrenos ndo sao amortizados.

Divulgagdes sobre ativos fixos tangiveis.

a) Base de mensuragdo usados para determinar a quantia escriturada bruta;

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢do, deduzidos de

deprecia¢des acumuladas, calculadas de acordo com a vida ttil esperada.
b) Métodos de depreciagao usados;

As depreciacdes sdo calculadas tendo por base a quantia depreciavel dos bens pelo
método da linha reta e imputadas aos resultados do periodo numa base sistematica ao
longo da vida Gtil do bem, a qual é determinada tendo em consideragdo o periodo \N\

esperado de utilizagdo do ativo.

Relatorio e Contas 2025 Q
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Enmpreendimentos Hidroeléctricos
do Alto Tamega e Barrosoe, Elivi, SA

Os gastos subsequentes sdo incluidos na quantia escriturada do bem ou reconhecidos
como ativos separados, conforme apropriado, somente quando é provavel que
beneficios econémicos futuros fluirdo para a empresa e o respetivo gasto possa ser

mensurado com fiabilidade.

Os demais dispéndios com reparagdo e manutengdo que ndo aumentem a vida util dos

ativos sdo reconhecidos como gasto do periodo em que sédo incorridos.

As perdas de imparidade detetadas no valor de realizagdo dos ativos tangiveis sdo
registadas no ano em que se estimam, por contrapartida da rubrica “"Perdas por

Imparidade’ da demonstragao de resultados.

Os ganhos ou perdas provenientes do abate ou alienacdo sdo determinados pela
diferenca entre os recebimentos das alienagdes e a quantia escriturada do ativo, e sdo
reconhecidos na demonstracao dos resultados, como outros rendimentos e ganhos ou

outros gastos e perdas.

B - Ativos Intangiveis

Os ativos intangiveis apenas sdo reconhecidos se for provavel que deles fluam, para a
empresa, beneficios econdmicos futuros, sejam controlaveis pela empresa e se possa

medir razoavelmente o seu valor.

Os ativos intangiveis sdo registados ao custo de aquisi¢ao, deduzido das amortizages
e de quaisquer perdas por imparidade acumuladas. Estes ativos sdo amortizados a
partir do momento em que os ativos subjacentes estejam concluidos, pelo método da
linha reta, de uma forma consistente, decorrente da aplicagdo das taxas de amortizagéo

correspondentes aos anos de vida util.

O periodo de amortizacdo e o método de amortizacdo dos ativos intangiveis com vida

atil definida séo revistos no final de cada periodo. r\x\l\
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Empreendimentos Hidroeléctricos
do Alto Tamega e Barrose, EIM, SA

Atividades de concessao da empresa

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitiu em julho

de 2007, a Interpretacdo IFRIC 12 - Contratos de Concessdo de Servigos.

Esta interpretacdo foi aprovada pela Comissdo Europeia em 25 de margo de 2009,

sendo aplicavel para os exercicios que se iniciaram apos aquela data.

No caso da EHATB, o primeiro exercicio apds a data de entrada em vigor mencionada
é o exercicio de 2010, pelo que a empresa adotou a IFRIC 12 para efeitos comparativos
com referéncia a 1 de janeiro de 2009. A IFRIC 12 é aplicavel a contratos de concessao
publico-privados nos quais a entidade publica controla ou regula os servigos prestados
através da utilizacdo de determinadas infraestruturas bem como o preco dessa
prestacdo e controla igualmente qualquer interesse residual significativo nessas

infraestruturas.

De acordo com a IFRIC 12, as infraestruturas enquadradas nas concessdes nao sao
reconhecidas pelo operador como ativos fixos tangiveis ou como uma locagao
financeira, uma vez que se considera que o operador ndo controla os ativos, passando
a ser reconhecidas de acordo com um dos seguintes modelos contabilisticos,
dependendo do tipo de compromisso de remuneragdo do operador assumido pelo

concedente no ambito do contrato:
- Modelo do ativo financeiro

Este modelo é aplicadvel quando o operador tem o direito incondicional de receber
determinadas quantias monetarias independentemente do nivel de utilizagdo das
infraestruturas abrangidas pela concessdo e resulta no registo de um ativo

financeiro, o qual é registado ao custo amortizado.

Relatdrio e Contas 2025 @
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- Modelo do ativo intangivel

Este modelo é aplicavel quando o operador, no ambito da concessao, é remunerado
em funcdo do grau de utilizagdo das infraestruturas (risco de procura) afetas a

concessao e resulta no registo de um ativo intangivel.

- Modelo misto

Este modelo aplica-se quando a concessao inclui simultaneamente compromissos
de remuneragdo garantidos pelo concedente e compromissos de remuneragdo

dependentes do nivel de utilizagdo das infraestruturas da concesséao.

Os ativos intangiveis afetos a concessdes sdo amortizados de acordo com a respetiva

vida atil durante o periodo da concessao.

A empresa procede a testes de imparidade relativamente aos ativos intangiveis afetos
a concessdes sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o valor contabilistico

excede o valor recuperavel, sendo a diferenca, caso exista, reconhecida em resultados.

No negécio da EHATB, a IFRIC 12 é aplicavel a concessdo atribuida ao Aproveitamento

Hidroeléctrico de Bragadas, sendo aplicavel o “Modelo de Ativo Intangivel”.

C - Instrumentos Financeiros
Politicas contabilisticas

E politica da empresa reconhecer um ativo, um passivo financeiro ou um instrumento

de capital préprio apenas quando se torna uma parte das disposi¢des contratuais do

instrumento. \,\1\
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Empreendimentos Hidroeléctricos
do Alto Tamega e Barroso, Elivi, SA

A empresa mensura ao custo, os instrumentos financeiros que tenham uma maturidade
definida, que os retornos sejam de montante fixo, com taxa de juro fixa durante a vida
do instrumento ou com taxa variavel que seja um indexante tipico de mercado para
operagoes de financiamento — a Euribor — ou que inclua um spread sobre esse mesmo
indexante e que ndo contenha nenhuma clausula contratual que possa resultar, para o

seu detentor, em perda do valor nominal e de juro acumulado.

Enquanto a empresa for detentora de um instrumento financeiro, a politica de

mensuragao nao é alterada para esse instrumento financeiro.

C; - Clientes e Outros Créditos a Receber

As contas a receber sdo ativos financeiros nao derivados com pagamentos fixos ou
determinaveis e que ndo sdo cotados num mercado ativo. Sdo originados quando a
EHATB fornece dinheiro, bens ou servigos diretamente a um devedor, sem intengdo de
negociar a divida. Sdo incluidos nos ativos correntes, exceto quanto a maturidade
superior a 12 meses apoés a data do balanco, sendo nesse caso classificados como ativos

nao correntes.

Os saldos de clientes e outros ativos correntes sdo mensurados pelo valor nominal
menos quaisquer perdas por imparidade, necessarias para os colocar ao seu valor
realizavel liquido esperado. Uma conta a receber encontra-se em imparidade quando
existe evidéncia objetiva de que a empresa nao ira receber os montantes em divida

tendo em conta as condi¢des originais da conta a receber.

A perda por imparidade traduz-se na diferenga entre a quantia escriturada e a quantia
que se espera vir a ser recuperavel. O montante da perda por imparidade apurado é

reconhecido nos resultados do periodo quando existe evidéncia objetiva que a

2
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C> - Caixa e Equivalentes de Caixa

Os montantes incluidos na rubrica de “Caixa e equivalentes de caixa” correspondem
aos valores de caixa, depositos bancarios a ordem e a prazo e outras aplicagdes de

tesouraria para os quais o risco de alteragao de valor nao € significativo.

A demonstragao dos fluxos de caixa é preparada de acordo com a NCRF 2, através do
método direto. A Empresa classifica na rubrica ‘Caixa e equivalentes de caixa’ os
investimentos com vencimento a menos de seis meses e para os quais o risco de

alteragdo de valor é insignificante.

A demonstracdo dos fluxos de caixa encontra-se classificada em atividades
operacionais, de financiamento e de investimento. As atividades operacionais
englobam os pagamentos a pessoal e outros recebimentos e pagamentos relacionados

com a atividade operacional.

Os fluxos de caixa abrangidos nas atividades de investimento incluem, nomeadamente,
aquisicdes e alienagdes de investimentos em empresas subsidiarias e associadas e

recebimentos e pagamentos decorrentes da compra e da venda de ativos.

Os fluxos de caixa abrangidos nas atividades de financiamento incluem,
designadamente, os pagamentos e recebimentos referentes a empréstimos obtidos e

a contratos de locagao financeira.

Todos os montantes incluidos nesta rubrica sdo passiveis de ser realizados no curto

prazo, ndo existindo qualquer montante penhorado nem dado como garantia.

Cs - Outros Ativos Financeiros

Os outros ativos financeiros sdo reconhecidos pelo respetivo custo e desrecdnhecidos
quando expiram os direitos de receber os respetivos fluxos de caixa ou quando a
empresa transferiu para outra parte todos os riscos significativos e beneficios inerente

a posse do ativo financeiro.
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Em cada data de balango a empresa verifica a existéncia de evidéncia objetiva de
imparidade e reconhece qualquer perda por imparidade apurada nos resultados do
periodo. Quando, subsequentemente, se verifica que a perda por imparidade diminuiu
ou ja ndo existe, a empresa procede a sua reversdo nos resultados do periodo, exceto
qguando a perda por imparidade se relaciona com instrumentos de capital proprio, ndo

sendo a reversdo, nestas situagdes, permitida.

D - Regime do Acréscimo - Especializacdo de Exercicios

Os rendimentos e os gastos, assim como as outras componentes positivas ou negativas
do lucro tributavel, sdo imputaveis ao periodo de tributacdo em que sejam obtidos ou
suportados, independentemente do seu recebimento ou pagamento, de acordo com o

regime de periodizagdo economica.

As diferencas entre os montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e
despesas sdo registadas nas rubricas “Outras Dividas a Pagar”, “Outros Créditos a

Receber” e/ ou” Diferimentos”.

Os gastos e rendimentos cujo valor real ndo seja conhecido, sdo contabilizados por

estimativa.

E - Rédito
Os réditos decorrentes de vendas sdo reconhecidos na demonstracdo de resultados
quando os riscos e beneficios inerentes a posse dos ativos sdo transferidos para o
comprador e o montante dos proveitos possa ser razoavelmente quantificado. As
vendas sdo reconhecidas liquidas de impostos, descontos e outros gastos inerentes e\\l\

sua concretizacao, pelo justo valor do montante recebido ou a receber.
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Os réditos decorrentes da prestacdo de servigos sdo reconhecidos na demonstragdo de
resultados com referéncia a fase de acabamento da prestagdo de servigos a data do

balanco.

F - Subsidios E Outros Apoios das Entidades Ptiblicas

Politica contabilistica adotada para os subsidios do Governo, incluindo os métodos de

apresentacdo adotados nas demonstragdes financeiras.

De acordo com os §§ 12 e 16 da NCRF 22, os subsidios ndo reembolsaveis relacionados
com ativos fixos tangiveis ndo depreciaveis e intangiveis com via util indefinida devem
ser inicialmente reconhecidos nos Capitais Proprios e, subsequentemente, ser mantidos
nos capitais proprios, exceto se a respetiva quantia for necessaria para compensar
qualquer perda por imparidade ou se requererem o cumprimento de alguma
obrigacéao, caso em que serao reconhecidos como rendimento durante os periodos que

suportam o custo de satisfazer tal obrigagao.

Consequentemente: (i) a quantia escriturada daqueles ativos ndo é afetada pelo
subsidio com eles relacionado; e (ii) o subsidio é reconhecido como rendimento nas

demonstra¢des dos resultados dos periodos que suportam o custo de satisfazer tal

obrigacao, ou nos periodos em que se torne necessario compensar qualquer perda por
imparidade.

Aquando do seu registo inicial, o subsidio prefigura um aumento nos beneficios
economicos durante o periodo contabilistico na forma de aumento de ativos (meiés

liquidos ou contas a receber) que resulta em aumento do capital préprio (§ 12 da NCRF
22). Embora satisfaga, assim, a definicdo de rendimento (§ 69 da Estrutura Conceptual),
ndo é incluido na demonstracdo dos resultados a data do registo inicial, mas apenas
nas demonstracdes dos resultados dos periodos subsequentes em que seja necessario \\l\

para balancea-lo com os gastos relacionados.
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G - Provisoes

Séo constituidas provisdes, no balanco, sempre que exista uma obriga¢do presente
(legal ou implicita), decorrente de um facto passado, da qual se espera que resulte um
pagamento futuro. Sdo estimadas quando existe um levado grau de probabilidade de

ocorréncia e o seu montante possa ser fiavelmente estimado.

H - Imposto Sobre o Rendimento

O imposto sobre o rendimento do periodo engloba o imposto corrente e o imposto

diferido.

O imposto corrente é estimado com base no valor esperado a recuperar ou a pagar as
autoridades fiscais. A taxa legal de imposto usada para calcular o montante é a que se

encontra em vigor a data de balanco.

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere
do resultado contabilistico devido a ajustamentos a matéria coletavel resultantes de
gastos ou rendimentos nao relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo

considerados noutros periodos contabilisticos.

Os impostos diferidos sdo calculados com base no método da responsabilidade de
balanco e referem-se as diferencas temporarias entre os montantes dos ativos e
passivos para efeitos de reporte contabilistico e os seus respetivos montantes para
efeitos de tributagdo. Os prejuizos fiscais reportaveis assim como os beneficios fiscais

dao tambem origem a impostos diferidos ativos.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo calculadas e anualmente avaliadas -

utilizando as taxas de tributacdo em vigor, ou anunciadas para estarem em wvigor; a data

da reversao das diferencas temporarias.

N
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Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos resultados
do exercicio, exceto nos casos em que as transagdes que os originaram tenham sido
refletidas diretamente nos capitais proprios. Nestas situacbes, o correspondente
imposto é igualmente refletido por contrapartida de capitais proprios, ndo afetando o

resultado do exercicio.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declara¢des fiscais estao sujeitas, por um
periodo de quatro anos, a eventuais corre¢des por parte da Administracao Fiscal, (cinco

anos para a seguranca social).

Os prejuizos fiscais apurados num determinado exercicio, sujeitos também a inspegéo
e ajustamentos, podem ser deduzidos aos lucros tributaveis, havendo-os, de um ou
mais dos cinco periodos de tributacdo posteriores. No entanto, a dedugao a efetuar em
cada um dos periodos de tributacdo ndo pode exceder o montante correspondente a

70 % do respetivo lucro tributavel, nos termos do artigo 52.° do CIRC.

E conviccdo da Administracdo, que eventuais correcdes resultantes da revisdo/inspecao,
por parte da Administracdo Tributaria, a situagdo fiscal e parafiscal da Empresa em
relacdo aos exercicios em aberto ndo terdo um efeito material nas demonstragdes

financeiras.

| - Distribuicao de Dividendos

A distribuicdo de dividendos aos detentores do capital é reconhecida como um passivo
nas demonstragdes financeiras da Empresa, no periodo em que os dividendos sdo

aprovados pelos acionistas e até ao momento da sua liquidagéo.
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J - Classificacao de Balango

Os ativos realizaveis e os passivos exigiveis a mais de um ano da data de balanco sdo

classificados, respetivamente, como ativos e passivos ndo correntes.

Adicionalmente, pela sua natureza, os impostos diferidos e as provisdes para outros

riscos e encargos sao classificados, também, como ndo correntes.

K - Reservas
Reserva Legal

A legislagdo comercial portuguesa estabelece que pelo menos 5% do resultado liquido
anual tem de ser destinado ao reforgo da ‘reserva legal’ até que esta represente pelo
menos 20% do capital. Esta reserva ndo é distribuivel, a ndo ser em caso de liquidagao,
mas pode ser utilizada para absorver prejuizos, depois de esgotadas todas as outras

reservas, e para incorpora¢do no capital.

L — Eventos Subsequentes

Os eventos ocorridos ap6s a data do balango que proporcionem informagao adicional
sobre condi¢cbes que existiam a data do balango sdo refletidos nas demonstra¢des
financeiras. Os eventos apos a data do balanco que proporcionem informagéo sobre
condi¢bes que ocorram apds a data do balango, se materiais, sdo divulgados no anexo

as demonstragdes financeiras.

Relatério e Contas 2025 @
Anexo as Demonstracoes Financeiras '



Empreendimentos Hidroeléctricos
do Alto Tamega e Barroso, EIM, SA

3.3 - Preparagao das Demonstracoes Financeiras

Na preparacao das demonstracdes financeiras anexas, preparadas de acordo com as NCRF,
ndo foram efetuados juizos de valor, nem utilizados pressupostos que afetam as quantias
relatadas de ativos e passivos, assim como as quantias relatadas de rendimentos e gastos

do periodo.

Nao estdo previstas quebras de atividade nem alteracdes que envolvam risco significativo
de provocar ajustamento material nas quantias escrituradas de ativos e passivos durante o

préximo ano.

O Conselho de Administracdo considera que as decisbes tomadas e as escolhas
por si efetuadas foram as mais apropriadas, em relagdo a eventuais alternativas existentes

aos tratamentos contabilisticos que foram adotados pela Empresa.

Nessas circunstancias, as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada, a
posicao financeira da empresa e o resultado das suas opera¢des em todos os aspetos

considerados materialmente relevantes.

4 - Fluxos de Caixa

Para efeitos da demonstracao dos fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes, a rubrica “Caixa”

inclui numerario e depdsitos bancéarios imediatamente mobilizaveis.

O montante apresentado em caixa e depdsitos bancarios decompde-se do seguinte modo:
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Empreendimentos Hidroeléctricos

do Allo Tamega e Barroso, Elv, SA

Disponibilidades 31-dez-2025 31-dez-2024

Caixa 241,14 1725,19
Numerario 241,14 172519
Depésitos bancdrios 8 487 504,31 1665 791,62
Depositos a ordem 866 180,10 1061 421,97
Outros depdsitos bancérios 621 324,21 604 369,65
Depositos a Prazo 7 000 000,00 8 000 000,00
Caixa e depositos bancarios 8 487 745,45 9 667 516,81

Variacdo
-1484,05 -86,02%
-1484,05 -86,02%

6821712,69 409,52%
-195 241,87  -18,39%
16 954,56 2,81%

-1 000 000,00 -12,50%
-1179771,36  -12,20%

A rubrica “Outros depésitos bancarios” titula os valores retidos aos fornecedores, a titulo

de caugbes, a que aludem os artigos 88.°, 89.° e 295.° do Codigo de Contratos Publicos.

4.1 - Quantia dos saldos significativos de caixa e seus equivalentes que ndo estdo

disponiveis para uso.

No corrente periodo foram efetuados depésito a prazo, nos seguintes termos:

Tabela 2- Depésitos Bancdrios a Prazo (valores em €)

Depositos a Prazo 31-dez-2025
Nao Mobilizavel 4 000 000
Mobilizavel 1000 000
Mobilizavel 2 000 000
Total 7 000 000

Prazo Vencimento
365 29-mai-2026
183 30-mai-2026
365 29-nov-2026

0\
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5 - Politicas contabilisticas, alteragoes nas estimativas contabilisticas e erros

Em 2024, com a aproximagao do fim das primeiras concessdes, a DGEG (Diregao-Geral de
Energia e Geologia) emitiu confirmacao oficial das datas de termo dos direitos de uso da

agua dos AHEs junto da APA (Agéncia Portuguesa do Ambiente).

A duracgdo dos direitos €, e sempre foi, de 35 anos. No entanto, a determinagdao do momento
a partir do qual esse periodo se inicia tem sido uma questdo complexa, devido aos

diferentes critérios legais introduzidos por sucessivas alteragdes legislativas desde 1989.

De acordo com a comunicacdo da DGEG, que foi efetuada com conhecimento do
Departamento de Recursos Hidricos da APA, passou a ser adotado um critério uniforme: a
"data de inicio" do periodo de 35 anos foi estabelecida como o primeiro dia do més em que
foi emitida a fatura inicial de venda de energia. Assim, a data de termo da concessdo do

AHE de Bragadas passou a ser dia 31/12/2034 (+ 5 anos em relagdo a estimativa inicial).

Com base nesta nova informacdo, a empresa procedeu a atualizagao da vida atil dos ativos

e dos valores das respetivas depreciagdes anuais.

De acordo com a NCRF 4, esta revisdao da estimativa da vida util das concessoes, pela sua
natureza, ndo se refere a periodos anteriores e ndo constitui a corre¢gdo de um erro. Devendo
o seu efeito ser reconhecido de forma prospetiva, incorporando-o nos resultados do

corrente periodo e dos periodos futuros.

Assim, esta altera¢do de estimativa teve, em 2024, um impacto positivo no resultado antes

de imposto de € 120.637 e terd, até ao final da vida Gtil das concessdes, o seguinte efeito:
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Tabela 3 - Atualizagao do Periodo de Vida Util- A. H. Bragadas (valores em €)

AVU - Atualizagdo

Periodo de Vida Util 2024 2025 2026 2027 a 2034 Total
Depreciagcdes Antes
g 262 562,25 26256225 26256225 77369158 156137833
Revisdo Vida util (a)
Depreciacbes Apos
p. - g. ) p 141 925,54 14194528 14194528 1135562,23 1561378,33
Revisdo Vida util (b)
Diferenca (a) - (b) 120636,71 120616,97 120616,97 -361 870,65 0,00
6 — Vendas e Servicos Prestados
O volume de negdcios da Empresa para os periodos em analise, foi o seguinte:
Tabela 4 - Volume de Negdcios (valores em €)
Volume de Negdcios 31-dez-2025 31-dez-2024 Variacao
Vendas 7 898 155,28 10922 180,74 -3024 025,46 -27,7%
A. H. de Bragadas 3402 716,55 6110 568,32 -2706909,41 -44,3%
Energia Edlica 802 597,37 835 903,52 -33 306,15 -4,0%
Parque Edlico do Alvdo 3692 841,36 3975 708,90 -282 867,54 -7,1%
Parque Edlico da Serra de Mairos | 453 535,08 465 539,16 -12 004,08 -2,6%
Parque Edlico da Serra de Mairos Il 132 295,36 134 462,74 -2167,38 -1,6%
Parque Edlico da Casa da Lagoa 113 961,22 127 749,28 -13 788,06 -10,8%
Parque Edlico do Leiranco 102 805,71 108 152,34 -5 346,63 -4,9%
Prestacgao de Servigos 319 769,52 321 921,73 -2152,21 -0,7%
Municipio de Ribeira de Pena 70 781,76 70781,76 0,00 0,0%
ATBERG - Edlicas de Tras-os-Montes 58 305,04 64 045,37 -5 740,33 -9,0%
Edlica do Barroso 5512,44 5392,68 119,76 2,2%
Edlica da Padrela 5512,44 5392,68 119,76 2,2%
Edlica de Atilhd 13 293,84 13 558,26 -264,42 -2,0%
Edlica da Serra das Alturas 59 415,72 58 125,35 1290,37 2,2%
Edlica de Montenegrelo 106 948,28 104 625,63 2 322,65 2,2%
Total Volume de Negécios 8217924,80 1124410247 -3026 177,67 -26,9%

Relatorio e Contas 2025
Anexo as Demonstracoes Financeiras



Empreendimentos Hidroeleatnicos
do Alto Tamega e Barroso, EIVG, SA|

As vendas compreendem os montantes faturados pela venda de eletricidade a SU

Eletricidade, e Petrogal.

A faturacao relativa a venda de energia é efetuada mensalmente, com base em contagens

reais da energia produzida.

Desde a entrada em mercado, o valor da venda de energia do A. H. de Bragadas foi afetado
pelo "mecanismo de equilibrio concorrencial” conforme o Decreto-Lei n.° 104/2019, de 9
de agosto, cujos valores foram fixados pelo despacho n.° 3034/2024 de 21 de margo e pelo
valor compensatério. O Decreto-lei 139-B/2025 de 30 de dezembro veio extinguir o

Mecanismo de Equilibrio Concorrencial (MEC), criado pelo Decreto-Lei n.° 74/2013, de 4 de

junho, com inicio a janeiro de 2025

Tabela 5 - Abatimentos a Produgdo de Bragadas (valores em €)

Abatimento a Producéao 31-dez-2025 31-dez-2024 Variagdo
Mecanismo Equilibrio Concorrencial 30 179,51 -30179,51  -100,0%
Valor Compensatorio 47 009,58 7 089,10 39920,48 563,1%

Total 47 009,58 37 268,61 9 740,97 26,1%

O "valor compensatério (fee de gestao)", corresponde ao valor de comercializagado ¢é definido
por cada comercializador de forma livre e em concorréncia. No caso da EHATB o “fee de

gestao” é de 1€ por MWh.

As prestagdes de servicos referem-se aos servicos prestados de apoio administrativo e
técnico, a diversas entidades, também elas produtoras de energia, liquidos de impostos

sobre o valor acrescentado, abatimentos e descontos.
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7 - Custo das Matérias Consumidas

O detalhe da rubrica "CMVMC" no periodo em andlise € o seguinte:

Tabela 6 - Custo das Matérias Consumidas (valores em €)

Custo das Matérias Consumidas

Inventarios Iniciais
Compras

Inventarios Finais

CMVMC

31-dez-2025 31-dez-2024

49 757,94
5476,93
53 334,01
1 900,86

8 - Fornecimentos e Servicos Externos

44 578,92
14 805,40
49 757,94
9 626,38

Empreendimentos Hidroelectricos
do Alte Tamega e Barioso, ElM, SA

Variacao
5179,02 11,62%
-932847 -63,01%
3 576,07 7,19%
-7725,52 -80,25%

O detalhe da rubrica "Fornecimentos e Servicos Externos” no periodo em analise é o

seguinte:

Tabela 7 - Fornecimentos e Servigos Externos (valores em €)

Fornecimentos e Servigos
Externos

Subcontratos

Energia

DRL
Servigos Especializados
Servicos de Informatica
Servigos de Revisao
Servigos de Consultoria
Servigos de Manutengao
Honorarios
Conservagao e Reparagao

Outros Servicos Especializados

31-dez-2025

3 839 229,86
0,00

3 839 229,86
1096 351,55
4 868,68
2159743
38 827,50
306 792,43
11 060,00
562 646,40
150 559,11

31-dez-2024

3032 946,40
54 108,41
2978 837,99
825 183,73
15 473,36

24 334,48
59 640,00
455 635,61
10 460,00
230 481,11
29 159,17

Variacao

806 283,46 26,6%
-54 108,41 -100,0%
860 391,87 28,9%
271167,82 32,9%
-10 604,68 -68,5%
-2737,05 -11,2%
-20 812,50 -34,9%
-148 843,18 -32,7%

600,00 5,7%
332 165,29 144,1%
121 399,94 416,3%
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Fornecimentos e Servicos

Externos 31-dez-2025 31-dez-2024 Variagao
Materiais 12 788,69 8 874,08 391461 441%
Energia e Fluidos 50 517,26 52 549,82 -2032,56 -3,9%
Tr;‘i‘;ﬁfjm Estadas e 2 065,27 2 754,35 -689,08 -25,0%
Servigos Diversos 707 018,65 791 043,05 -84 024,40 -10,6%
Rendas e Alugueres 446 845,00 511 892,27 -65 047,27 -12,7%
Comunicagao 19 217,70 19 215,73 1,97 0,0%
Seguros 217 346,49 232 720,55 -15374,06 -6,6%
Despesas de Representagdo 9 221,21 15 206,72 -5985,51 -394%
Limpeza Higiene e Conforto 13 160,85 11 189,38 197147 17,6%
Diversos 1227,40 818,40 409,00 50,0%
Total FSE 570797128 4713 351,43 994 619,85 21,1%

No que diz respeito aos fornecimentos e servigos externos (FSEs), para além da rdbrica
“Subcontratos “afeta ao "Desenvolvimento Regional e Local” com uma variagdo de + 28,9%,
face a 2024, atento o seu valor absoluto, realcam-se os seguintes trés encargos afetos a

atividade de “Producédo de Energia™

i) Servigos de Manutencao - Os montantes aqui registados estdo relacionados com
os custos de operacdo e manutencao nas Centrais Edlicas, servicos atribuidos a
"ENERCON" através de contratos de prestacdo de servigos, designados de "EPK2",
Alvao 2, Leiranco, Casa da Lagoa, Mairos 1 e Mairos 2. No caso do EPK2, todas as
intervengdes relacionadas com a manutengdo corretiva, estdo incluidas no
contrato, no caso do EMA, as intervengdes corretivas, sdo pagas fora do ambito do
referido contrato.

Em 16 de julho de 2024, o contrato EPK2 do parque edlico do Alvao 2 findou, tendo
iniciado o contrato EMA. Esta alteragdo, justifica a variacdo de -32,7%, no ambito

destes contratos.
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nu

il  Conservacao e Reparagdo - Os montantes registados nesta rubrica "* integram,
para além dos gastos de reparacdo de equipamentos de transporte, edificios e
outros, o0s gastos de conservagdo e reparacdo nos diversos centros
electroprodutores.

A passagem do contrato "EPK2" para o contrato "EMA”, conforme descrito no

ponto i) acima justifica a variagdo de + 144,1%.

i) Outros Servicos Especializados - Os montantes registados aqui registados,

integram, para além de outros de menor relevancia, os seguintes:

Extensao de vida util e avaliagdo de risco

dos parques edlicos 81 844,99
Analise as Massas dos Aerogeradores 15 120,00
Limpeza do Agude e Reparagdo de Acesso 19 600,00
Total 116 564,99

9 — Gastos com o Pessoal

No periodo em analise, esta rubrica apresentava o seguinte detalhe:

Tabela 8 - Gastos Com Pessoal (valores em €)

Gastos com Pessoal 31-Dez-2025 31-Dez-2024 Variacao ™
Remunerag¢des do Pessoal 646 536,42 604 785,69 41750,73 6,90% M\
Encargos Sobre Remuneragdes 145 178,52 133 616,21 11 562,31 8,65% \# _
Seguros de Acidentes de Trabalho 8 814,96 10 269,48 -1454,52 -14,16% (o
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Gastos de Acdo Social 40 229,87 33792,25 643762 19,05%
Outros Gastos com Pessoal 3 020,78 2 307,56 713,22 30,91%
Total 843 780,55 784771,19 59009,36 7,52%
31-dez-2025 31-dez-2024
Numero medio de empregados 21 20

Numero de empregados no final do
21 20

periodo

10 - Provisoes (Aumentos/Reducoes)

No periodo em analise, esta rubrica apresentava o seguinte detalhe:

Tabela 9 - Provisées — "Aumentos / reducoes” (Valores em €)

Provisoes aumentos/reducoes m 31-Dez-2024

Aumentos 39 739,39 32 139,15 7 600,24 23,6%
Revisao de Pregos 3973939 32 139,15 7 600,24 23,6%
Reducgoes 79 480,32 354 341,79 -274 861,47 -77,6%

Tarifa Social 344 166,98 -344 166,98 100,0%

Revisdo de Precos (i) 79 480,32 10 174,81 69 305,51 681,1%
Total 39740,93 322 202,64 -282 461,71 -87.7%

i) Nos termos do artigo 19° do decreto-lei n.° 73/202, neste periodo foram revertidas

as provisdes constituidas para as “Revisdes de Precos” registadas nos anos 2022, 2023
e 2024 por ter decorrido um ano apds a rece¢do provisoria da obra, sem que as

mesmas tenham sido reclamadas, no montante de 79.480 euros. ' ?3/7
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11 - Outros Rendimentos e Ganhos

No periodo em analise, esta rubrica apresentava o seguinte detalhe:

Tabela 10 - Outros Rendimentos (valores em €)

Outros Rendimentos e Ganhos m 31-Dez-2024

Corregdes relativos a periodos

o S 13 985,37 494,86 13 490,51 2726,1%
Excesso de Estimativa de Imposto 13 487,43 644,13 12 843,30 1993,9%
Subsidios ao investimento 194 24411 200 449,50 -6 205,39 -3,1%
Garantias de Origem 7201842 72 018,42 =
Outros Nao Especificados 251,87 4 786,80 -4 534,93 -94,7%

93 987,20

12 - Outros Gastos e Perdas

No periodo em analise, esta rubrica apresentava o seguinte detalhe:

Tabela 11 - Outros Gastos e Perdas (valores em €)

Outros Gastos 31-Dez-2025 31-Dez-2024 Variacdo
Impostos 38 671,67 34 580,82 409085 11,83%
Impostos Diretos 18 573,72 18 573,60 0,12 0,00%
Impostos Indiretos 14 250,03 8 685,03 556500 64,08%
Taxas 5 847,92 732219 -1474,27 -20,13%
Correcdes - Periodos Anteriores 59 338,74 -59 338,74 -
Donativos 898 054,00 2 865 386,00 -1967 332,00 -68,66%
Tarifa Social 344 183,72 -344 183,72 -
Outros 32 638,23 32 228,41 409,82 1,27%

Total 969 363,90 3335717,69 -2 366 353,79 -70,94% \N\A
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A rubrica “Impostos Diretos” refere se ao IMI dos bens imoveis da EHATB, que inclui as

construgdes afetas aos parques Edlicos e Hidricos da empresa.

A rubrica “Impostos Indiretos” inclui o IVA de bens e servicos de utilizagdo “mista”; o Iva
afeto a atividade cujo Iva é dedutivel (producdo de energia) e a atividade cujo Iva ndo é

dedutivel “Desenvolvimento Regional e Local”.

A rubrica “Donativos” inclui os donativos que, por deliberacio do Conselho de
Administracdo foram atribuidos a Municipios, Juntas de Freguesia, Associa¢des Culturais e

outras entidades, da Regido do Alto Tamega.

A rubrica "Tarifa Social” ndo se verificou este ano porque aquando da publicacdo da
Diretiva n.° 21-B/2024 - Reparticdo do financiamento dos custos com a tarifa social,
respeitantes ao ano de 2025 e ajustamentos do ano de 2024 e do periodo de 18 de
novembro a 31 de dezembro de 2023, verificamos que o centro electroprodutor de

Bragadas nao estava incluido na respetiva reparticdo de custos.

A rubrica “Outros” inclui, entre outros de menor expressdo, 20.350 relativos ao
reconhecimento em “gasto do exercicio” dos gastos, titulados por “Protocolos de

Contrapartidas”.

13 - Juros e Outros Rendimentos Similares
No periodo em analise, esta rubrica apresentava o seguinte detalhe:
Tabela 12 - Juros Obtidos (valores eu €}

J Rendi t
Hros e. e.n {MENEos 31-Dez-2024 Variacao
Similares
Juros obtidos 107 818,57 260 986,99 -153 168,42 -58,7%

10781857 26098699 153 168,42 -587%

( |
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14 - Imposto Sobre o Rendimento do Periodo

14.1 — Divulgacao separada dos principais componentes de gasto de

impostos:

O IRC devido é, genericamente, calculado sobre a matéria coletavel apurada, a partir do
resultado antes do imposto, com subsequente deducdo e acréscimo de determinados
valores decorrentes da lei (e.g., acréscimo de depreciacbes nao aceites fiscalmente,
majorac¢ao de donativos etc.), por aplicacdo aquela da taxa de IRC ( 12,5% para os primeiros
50.000 € de matéria coletavel, aplicivel a pequenas e médias empresas (PME) ou Small Mid Cap
com sede ou diregdo efetiva nas regides do interior de Portugal e 20% para o restante) para
quantificacdo do imposto a pagar ou a recuperar, opera¢bes que sdgo demonstradas no

guadro abaixo.

A taxa geral pode acrescer uma “derrama” aplicada pelas autoridades municipais. Assim,
sobre o lucro tributavel do IRC, incide também a derrama, estimada com base no Oficio
Circulado n.° 20288, da Direcdo de Servicos do IRC, de 2 de fevereiro de 2026, que veio
divulgar as taxas de derrama municipal langadas sobre o lucro tributavel do IRC do periodo

de tributacdo de 2025, para cobranga em 2026. Que no caso da EHATB é de 1,41%.

Tabela 13 - Decomposi¢do do Imposto Corrente (valores em €)

Decomposicao do Imposto 31-dez-2025 31-dez-2024 Variagao
2 675
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO 615 915,91 905 85 -2 059 989,94 -76,98%
Acréscimos a matéria coletavel 46 922,09 177 121,03 -130 198,94 -73,51%
Deducdes a matéria coletavel -416 162,92 ;71 3(5) 709 384,78 -63,03%
ah z 1727 -1 480 o

Matéria Coletavel 246 675,08 479,18 804,10 -85,72%

Imposto a taxa normal 39 335,02 352 270,63 -312 935,61 -88,83%
Imposto Taxa Reduzida (Interioridade) 6 250,00 8 500,00 -2 250,00 -26,47%

!
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Decomposicdo do Imposto 31-dez-2025 31-dez-2024 Variagido
Derrama Estadual 6 824,38 -6 824,38 100,00%
Derrama Municipal 3 480,59 24 340,18 -20 859,59 -85,70%
Resultado da liquidagao 197 752,24 74679197  -549 039,73 -73,52%

Imposto Corrente 246 817,85 UAEL -891909,31 -78,33%

727,16

Tributagdo auténoma 10 935,63 10 798,23 137,40 1,27%
Imposto Corrente do Exercicio 257 753,48 5; 51 ;g -891 771,91 -77,58%
Impostos Diferidos 15 692,23 65 375,94 -49 683,71 -76,00%
Imposto sobre o Rendimento do 1214 -
Periodo 273 445,71 901,33 941 455,62 -77,49%
Taxa Efetiva de Imposto 44,40% 45,40% -1,00% -2,21%

Nos termos do artigo 88° do CIRC, a empresa encontra-se também sujeita a tributacao
auténoma sobre um conjunto de encargos, nomeadamente, com viaturas ligeiras de
passageiros (entre 10% e 35% de acordo com o valor das viaturas), despesas de
representacdo (10%), e ajudas de custo e compensacao por utilizagdo de viatura propria,
(5%), estas taxas sao elevadas em 10 pontos percentuais caso o resultado fiscal, do periodo

a que respeitem, se apresente negativo.

Nos termos do artigo 92° do CIRC, a coleta do IRC, liquida das dedugdes relacionadas com
beneficios fiscais, nunca podera resultar inferior a 90% do valor que resultaria se o sujeito
passivo nao usufruisse desses beneficios. A aplicacdo deste artigo, pretende limitar o efeito
de determinados beneficios fiscais (donativos) no apuramento do IRC liquidado, por forma
a que se ndo possa apurar uma taxa efetiva de tributagao inferior a 18% (0.9*20%). No caso
da EHATB, tais ajustamentos afiguram-se relevantes, tendo o valor do resultado da

liquidagdo, pela aplicacdo do artigo 92°, ascendido a 197 752,24 euros.
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No final do periodo em anélise, 0 movimento ocorrido nas rubricas dos ativos fixos

tangiveis, bem como nas respetivas deprecia¢bes e perdas por imparidade acumuladas, foi

o seguinte:

Tabela 14- Ativo Bruto Tangivel (valor em €)

Ativo Bruto Saldo Inicial

1-jan-2025
Terrenos 64 183,03
Edificios 4 686 882,81

Equipamento basico 25955 631,03

Equipamento de transporte 143 740,88
Equipamento administrativo 328 027,09
Outros ativos fixos tangiveis 217 441,84

Total 31395 906,68

Tabela 15 - DepreciagGes Acumuladas (valor em €)

! Saldo Final
Depreciagoes Acumuladas .
1-jan-2025
Edificios 4435 429,89

Equipamento bdsico 25713 566,23

Equipamento de transporte 132 970,22
Equipamento administrativo 319 608,86
Outros ativos fixos tangiveis 216 047,31
Total 30817 622,51
Tabela 16 - Ativo Liquido (valores em €)
. A Saldo Final
Ativo Liquido

14an-2025
Ativo Fixo Tangivel 578 284,17
Total 578 284,17

Aquisicoes

141 800,20

141 800,20

Depreciacoes
no Periodo

81617,76
242 064,96
2 499,96
51386,88

1043,88
378 613,44

Aumentos

141 800,20
141 800,20

Alienacoes

-5 545,38

-67 200,28
-10 873,69

-83 619,35

Abates

-5545,38

-67 200,28
-10 873,69
-83 619,35

Diminuicoes

-378 613,44
-378 613,44

Saldo Final

31-dez-2025
64 183,03
4 686 882,81
25 950 085,65
143 740,88
402 627,01
206 568,15

31454 087,53

Saldo Final
31-dez-2025
4517 047,65
25950 085,81
135470,18
303 795,46
206 217,50
31112616,60

Saldo Final
31-dez-2025
341 470,93

341470,93

Variacao
%
-0,02%
22,74%
-5,00%

0,19%

Variacao
%
1,84%
0,92%
1,88%
-4,95%
4,55%
0,96%

Variacao
0/0
-40,95%
-40,95%

Os parques Edlicos do Alvao, da Serra de Mairos, da Casa da Lagoa e do Leiranco integram

o ativo da empresa, nas rubricas “Edificios e Outras Construgdes” e "Equipamento Basico”,
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(Geradores Eolicos), acrescidas do valor estimado dos correspondentes gastos de

desmantelamento.

Os gastos de desmantelamento, remogéao de ativos e restauracdo do local, foram incluidos
no custo do ativo relacionado, na rubrica "Edificios e Outras Construgdes”. O custo total, por
simplificacado, foi estimado ao valor corrente no montante de 74.207 euros, para o parque
edlico da Serra de Mairos, 0 montante de 32.923 euros, para cada um dos parques do
Leiranco e da Casa da Lagoa e o montante de 197.785 euros, relativo ao parque Eélico do
Alvdo | e Il. Este gasto é depreciado em cada periodo da mesma forma que o ativo

correspondente.

Em contrapartida, foi reconhecido um passivo “Provisdo”, porque claramente definida a
obrigacdao, no mesmo montante, que sera utilizado apenas quando os gastos forem

incorridos.

A data de cada balango, quaisquer atualiza¢cbes no valor estimado serdo tomadas em
consideragdo, sendo registadas em gastos ou rendimentos do exercicio por contrapartida

da correspondente conta do Ativo.

Os ativos fixos tangiveis ndo apresentam quaisquer indicios de perdas por imparidade, pelo

que sdo nulas as imparidades acumuladas nos periodos em aprego.

Todos os ativos, encontram-se localizados em territério nacional, estdio em poder da

“EHATB" e encontram-se integralmente afetos a atividade da empresa.

15.1 - Investimentos Implantados em Propriedade Alheia

De referir que cada um destes parques Edlicos se encontra implantado em terrenos baldios,
pertencentes as juntas de freguesia da jurisdicio da mesma, por esta explorados, ou

explorados por conselhos diretivos ou associacdes de compartes, da mesma jurisdi¢ao.
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Assim:

= O Parque Edlico da Serra de Mairos encontra-se implantado em terrenos baldios
pertencentes a Junta de Freguesia de Mairos, a qual, por contrato “Promessa de Cessao
de Exploragdo de Terrenos Baldios”, celebrado em 01 de julho de 2002 cedeu a
“Empreendimentos Hidroeléctricos do Alto Tamega e Barroso, EIM, SA” os referidos

terrenos baldios, para instalacdo dos parques eolicos de Mairos | e |I.

= O Parque Edlico Leiranco encontra-se implantado em terrenos baldios pertencentes a
junta de Freguesia de Sapidos, a qual, por contrato “Promessa de Constituigao do Direito
de Superficie sobre Terrenos Baldios”, celebrado em 20 de julho de 2001 cedeu ao
“Municipio de Boticas” os referidos terrenos baldios, com vista aos estudos para a
instalagdo de um parque edlico. Por contrato de cessdo de posi¢ao contratual, de 26 de
junho de 2002, ao abrigo da clausula décima segunda do mesmo contrato, o “Municipio
de Boticas” cedeu a sua posi¢do a empresa “Empreendimentos Hidroeléctricos do Alto

Tamega e Barroso”.

* O Parque Edlico da Casa da Lagoa encontra-se implantado em terrenos baldios
pertencentes a Associagdo de Compartes de Barbadaes de Baixo, a qual, por contrato
“Promessa de Constituicdo do Direito de Superficie sobre Terrenos Baldios”, celebrado
em 20 de jutho de 2001 cedeu a "Empreendimentos Hidroeléctricos do Alto Tamega e
Barroso” os referidos terrenos baldios,” para instalacdo do parque edlico da Casa da

Lagoa.

O Parque Edlico do Alvao esta implantado em terrenos baldios pertencentes as seguintes

entidades:

= Conselho Diretivo dos Baldios de Souto e Outeiro, concelho de Vila Pouca de Aguiar,
que, por contrato “Promessa de Cessdo de Exploracdo de Terrenos Baldios” cedeu os

terrenos baldios descritos no referido contrato, para instalacdo do parque edlico do \\A
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Alvéo. Este contrato, celebrado por trés anos, é prorrogado automaticamente por dois

periodos sucessivos, de vinte e cinco e de dez anos, respetivamente.

Junta de Freguesia do Alvdo, constituida em 2013, no ambito da Reforma Administrativa
Nacional pela agregacao das freguesias de Afonsim, Gouvaes da Serra e Santa Marta da
Montanha. Por contrato “Promessa de Cessdo de Exploracdo de Terrenos Baldios” a
entdo Freguesia de Gouvaes da Serra, cedeu os terrenos baldios, descritos no referido
contrato, para instalagdo do parque edlico do Alvao. Este contrato, celebrado por trés
anos, é prorrogado automaticamente por dois periodos sucessivos, de vinte e cinco e

de dez anos, respetivamente.

Por contrato “"Promessa de Constituicio do Direito de Superficie sobre Terrenos
Baldios”, a entdo Freguesia de Santa Marta da Montanha, cedeu os terrenos baldios,
descritos no referido contrato, para instalagcao do parque edlico do Alvao. Este contrato,
celebrado por trés anos, é prorrogado automaticamente por dois periodos sucessivos,

de vinte e cinco e de dez anos, respetivamente.

Junta de Freguesia de Teldes e Compartes dos Baldios de TelSes, concelho de Vila Pouca
de Aguiar. Por contrato "Promessa de Cessdao de Exploragdo de Terrenos Baldios”,
cederam os terrenos baldios descritos no referido contrato, tendo em vista a instalagao
do parque edlico do Alvao. Este contrato, celebrado por vinte e cinco anos, é prorrogado

automaticamente por mais dez anos.

16 - Ativos Intangiveis

No periodo em analise, 0 movimento ocorrido nas rubricas dos ativos intangiveis, bem

como nas respetivas amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas, foi o seguinte:
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g Saldo Inicial Aquisicoes  Alienacoes / Saldo Final Variacao
Ativo Bruto f
1-jan-2025 Abates 31-dez-2025 %
Programas computador 35198,38 35198,38 -
Propriedade industrial 13 400 519,08 13 400 519,08 -
Total 13 435 717,46 0,00 0,00 13 435 717,46 :
Tabela 18 - Amortizagoes Acumuladas (valores em €)
I A Saldo Inicial Amortizacoes Alienagdes / Saldo Final Variagdo
Amortizagées acumuladas )
1-jan-2025 no Periodo Abates 31-dez-2025 %
Programas computador 35 198,95 35 198,95 -
Propriedade industrial 11941 910,12 141 925,56 12 083 835,68 1,19%
Total 11977 109,07 141 925,56 0,00 12 119 034,63 1,18%
Tabela 19 - Ativo Liquido Intangivel (valores em €)
Saldo Inicial Saldo Final Variacdo
Ativo Liquido s e Aumentos Diminuicoes A o
1-jan-2025 31-dez-2025 %
Ativo Intangivel 1458 608,39 0,00 -141 925,56 131668283 9,73%
Total 1458 608,39 0,00 -141 925,56 1316 682,83 -10,78%

17 - Outros Investimentos Financeiros

O detalhe da rubrica "Outros investimentos Financeiros” no periodo em analise é o seguinte:

Variacao
%
0,00% X

Tabela 20- Fundo de Compensagdo (valores em €)

Outros Ativos Financeiros 31-dez-2025 31-dez-2024
Fundo Compensacdo do Trabalho 7 045,00 7 045,00
Total 7 045,00 7 045,00 0,00%

O Fundo de Compensacgdo do Trabalho, é um fundo de capitalizacdo individual destinado
ao pagamento parcial (até 50%) da compensacao por cessacdo do contrato de trabalho dos
seus trabalhadores. Sdo abrangidos os trabalhadores cujos contratos de trabalho foram
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celebrados apos a entrada em vigor da Lei n.° 70/2013, de 30 de agosto, “01 de outubro de

2013

Em 2023 com a publicagdo do DL 115/2023, de 15'Dez, foi alterado o regime juridicos do
Fundo de Compensacdo do Trabalho (FCT) e do Fundo de Garantia de Compensacdo do

Trabalho (FGCT).

Relativamente ao FCT, destaca-se a cessagdo definitiva de efetuar entregas para aquele

Fundo, e a alteragao das finalidades para as quais este pode ser mobilizado.
Assim, O FCT passa também a poder ser mobilizado para:
Apoio a custos e investimentos com habitacdo dos trabalhadores;

Apoio a outros investimentos realizados de comum acordo entre entidades empregadoras

e estruturas representativas dos trabalhadores, nomeadamente creches e refeitorios;

Qualificagdo e formacao certificada dos trabalhadores.

18- Impostos Diferidos
O detalhe da rubrica "Impostos Diferidos" no periodo em analise é o seguinte:

Os impostos diferidos “ativos e passivos” pretendem anular o efeito fiscal das diferengas
temporarias entre o resultado contabilistico e o resultado fiscal, para efeitos de tributagao,

em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC).
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Tabela 21 - Impostos Diferidos (valores em €)

Impostos Diferidos

Revisdo de Pregos
Gastos de desmantelamento
SNS

Impostos Diferidos Ativos

19 - Clientes

Saldo em

31-dez-2024

16 690,87

69475,63

13 289,05

99 455,55

Empreendimentos Hidroeléctricos

Aumentos Diminui¢tes
7550,48 -16 690,87
-5 286,22

-1 265,62

7550,48 -23242,71

Saldo em

31-dez-2025

7 550,48

64 189,41

12 023,43

83 763,32

O detalhe da rubrica "Clientes” no periodo em analise é o seguinte:

Tabela 22 - Clientes (valores em €)

Clientes 31-dez-2025 31-dez-2024
Clientes Gerais 539 735,19 580 019,48
Total 539 735,19 580 019,48

20 - Outros Créditos a Receber

A rubrica “Outros Créditos a Receber” apresenta o seguinte detalhe:

Tabela 23 - Devedores por acréscimos (valores em €)

Outros Créditos a Receber 31-dez-2025 31-dez-2024
Devedores P/ Acréscimos 1039 481,37 906 721,07
Outros Devedores Diversos 183 638,64 183 573,26

Total 1223 120,01 1090 294,33
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Variagdo
Valor %
-9140,39 -54,76%
-5286,22 -7,61%
-1265,62 -9,52%
-15 692,23 -15,78%
Variacao
-40 284,29 -6,95%
-40 284 -6,95%
Variacao
132760,30 14,64%
65,38 0,04%
132826 12,18%
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A rubrica “Devedores Por Acréscimo”, inclui o valor da producdo de energia, relativa ao
més de dezembro, cuja fatura é emitida, pela SU Eletricidade e Petrogal, no més de janeiro,

na modalidade de autofacturagdo, no montante de 1.039.481 €

A rubrica “Outros Devedores Diversos” incluem, entre outros de menor expressao, o valor
pago a Administracao Tributaria em resultado da a¢do inspetiva externa, em sede de IVA,
efetuada ao exercicio de 2009, que de acordo com a AT foi deduzido indevidamente, no
montante de 183.497 euros. Desta decisdo, e apos indeferimento da reclamagao graciosa
e subsequente recurso hierarquico apresentado, o Conselho de Administracdo decidiu

interpor recurso judicial. Nota 30

21 - Diferimentos

A rubrica "Diferimentos” apresenta o seguinte detalhe:

Tabela 24 - Gastos a Reconhecer (valores em €)

Gastos a Reconhecer 31-dez-2025 31-dez-2024 Variacao
Seguros 32 763,05 4 178,10 28 584,95 684,16%
Protocolo de Contrapartidas 44 814,03 65 163,99 -20 349,96 -31,23%
Rendas 11 003,82 11 003,82 0,00 -
Contratos Manutencao - ENERCON 13 087,27 12 401,96 685,31 5,53%
Outros 764,76 701,86 6290 8,96%

Total 102 432,93 93 449,73 8 983,20 9,61%

a) Em “Protocolos de contrapartidas” estdo registados os valores a reconhecer, em W
gasto dos préximos exercicios, referentes a contrapartidas financeiras atribuidas aos

Municipios, em resultado da rentncia a prossecugao da atividade de producéo de .\N\

3
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energia conforme contratos programa celebrados em 2007. O valor diferido teve em
conta o periodo de vida util de 25 anos para cada um dos Parques Eélicos instalados

e do Empreendimento Hidroeléctrico de Bragadas.

b) O valor registado na rubrica “Contratos de Manutengao - Enercon” diz respeito ao
pagamento efetuado a "ENERCON" decorrente dos contratos, “Full Garantee &
Warranty / Maintenance & Service” com ela celebrado, para manutencdo dos
parques edlicos de Mairos I, Mairos |l, Leiranco, Casa da Lagoa e Parque Eélico do

Alvao, cujo vencimento ocorrera no préximo exercicio.

22 - Capital Proprio

No final do periodo, o capital social da EHATB encontrava-se totalmente subscrito e
realizado, sendo representado por 180.000 agoes com o valor nominal de 5 euros, é detido

pelas entidades de acordo com o seguinte detalhe:

Tabela 25 - Composigdo do Capital Social

Valor
Entidade % N.° de Acdes
(€)

Municipio de Boticas 16,66 30 150 000
Municipio de Chaves 16,66 30 150 000
Municipio de Montalegre 16,66 30 150 000
Municipio de Ribeira de Pena 16,66 30 150 000
Municipio de Valpagos 16,66 30 150 000
Municipio de Vila Pouca de Aguiar 16,66 30 150 000

Total 100 180 900 000
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Os movimentos ocorridos nas rubricas de capital, apresentam-se detalhados no mapa

“Demonstracdo das Alteracoes no Capital Proprio”.

23 - Provisoes

O detalhe da rubrica de "Provisdes" no periodo em analise é o seguinte:

Tabela 26 — Provisoes (valores em €) _

Provisdes : 31-Dez-2025 ;:: 31-Dez-2024 i Variagao
Processos Judiciais em Curso 189 718,74 189 718,74 | 0,00 0,0%
SNS - Sistema de Capitagio 63 281,21 63 281,21 0,00 0,0%
Gastos de Desmantelamento 337 838,00 337 838,00 0,00 0,0%
Revisdo de Pregos 39739,39 79 480,32 -3974093  -100,0%
Total 630 577,34 670 318,27 -39740,93  -63% |

Arubrica "SNS - Sistema de Capitacao” refere-se aos valores em divida ao “Sistema Nacional
de Saude” que respeitam aos encargos com os trabalhadores das autarquias locais em
matéria de prestacbes de saude e despesas com medicamentos no SNS, conforme
determinado pelos Decretos-Leis de Execu¢ao Orcamental e Lei do Orcamento de Estado,

dos respetivos anos.

Entende o Conselho de Administracdo ndo lhe ser aplicada esta legislacdo, pelo que ndo
procedeu ao seu pagamento, até ver esclarecidos os termos, e em que medida, estes

diplomas se aplicam a "EHATB". Apesar disso, foi constituida uma “Provisdo” pelo valor total,

até ao momento, reclamado pelo SNS. Desde 2024 nao foi reclamado qualquer valor.
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A rubrica “Gastos de Desmantelamento” integra os gastos de desmantelamento, remocéo
de ativos e restauracdo do local que foram incluidos no custo do ativo relacionado,

conforme, nota 14 acima.

A rubrica “Revisdo de Precos” integra a provisdo constituida para fazer face aos eventuais
gastos a incorrer com revisdo de precos de empreitadas levadas a cabo no periodo, nos
termos dos artigos 289.° a 300.° do CCP, e do DL n.° 2/2004, de 6 de janeiro, que” estabelece
o regime de revisao de precos das empreitadas de obras publicas e de aquisi¢do de bens e
servicos”. Neste periodo foram revertidas as provisdes dos anos 2022, 2023 e 2024,

conforme nota 10, acima.

24 - Outras Dividas a Pagar — Nao Correntes

No periodo em analise, esta rubrica apresentava o seguinte detalhe:

Tabela 27 - Detalhe da rubrica Outras Dividas a Pagar NGo Correntes (valores em €}

Outras Dividas a Pagar -

N/Corrente 31-dez-2025 31-dez-2024 Variacao
Garantias/Cauc¢oes 261 884,88 250776,32 11108,56 4,43%
Imposto Associados a Subsidios 67 360,52 103 720,41 -36 359,89 -35,06%

Total 329 245,40 354 496,73 -25 251,33 -7,12%

A rubrica “Garantias/Caucgdes” refere-se a retencdo efetuada aos adjudicatarios, no ambito
de “contratos de empreitada” nos termos do artigo 88.° do Cadigo dos Contratos Publicos,

por forma a garantir o exato e pontual cumprimento de todas as obrigacdes le

contratuais assumidas com a celebracdo do contrato.
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A rubrica “Impostos Associados a Subsidios”, refere-se aos subsidios ao investimento, ndo
reembolsaveis, relacionados com ativos fixos tangiveis. Estes subsidios sdo apresentados no
balanco, como componente do capital préprio, e imputados como rendimento ao exercicio
numa base sistematica e racional durante a vida Gtil do ativo. Como a existéncia destes
subsidios ndo traduzem um aumento do capital préprio absoluto, uma vez que os mesmos
sdo sujeitos a tributagdo, foi reconhecido um passivo pelo montante do imposto, associado

ao valor do subsidio, reconhecido no capital préprio. Nota F.

25 - Fornecedores

No periodo em andlise, a rubrica “Fornecedores” apresentava o seguinte detalhe:

Tabela 28 — Fornecedores (valores em €)

Fornecedores 31-dez-2025 31-dez-2024 Variagao
Fornecedores - Conta Corrente 437 554,27 383 369,09 54 185,18 14,13%
Total 437 554,27 383 369,09 54 185,18 14,13%

26 — Estado e Outros Entes Publicos

A rubrica "Estado e Outros Entes Publicos”, no periodo em andlise, apresenta o seguinge

detalhe:

Tabela 29 - Impostos e outras contribuigbes a pagar (valores em €)

Estado e Outros Entes Publicos 31-Dez-2025 31-Dez-2024 Variagdo
IRC a Recuperar 40 859,41 40 859,41 B
Outras tributagdes 1027,39 1165,50 -138,11 -11,85%

v
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EOEP Ativos
IRC a Pagar
IRS- Retengdes na Fonte
IVA a pagar

Contribuigdes para Seg. Social

EOEP Passivos

41 886,80

7 949,25
291 269,26
15 459,69

314 678,20

Empreendimentos Hidreelectricos

1 165,50
616 457,89
9 842,00
515 889,58
17 413,42

1159 602,89

40 721,30

-616 457,89
-1892,75
-224 620,32
-1953,73

-844 924,69

27 - Outras Dividas a Pagar - Correntes

A rubrica " Outras Dividas a Pagar"”, no periodo em anélise, apresenta o seguinte detalhe:

Tabela 30 - Outras dividas a pagar (valores em €)

Outras Dividas a Pagar

Remuneragdes a Liquidar
Caugdes a Devolver
Imposto Associado a Subsidios

Outros Credores

31-dez-2025

104 836,54
383 257,64

26 481,76
676 249,50

Total 1190 825,44

31-dez-2024

97 871,59
347 637,18
40 791,29
238 306,14

724 606,20

do Alto Tamega e Barroso, EIM, SA

3493,89%
-100,00%
-19,23%
-43,54%
-11,22%

-72,86%

Variagdo
6 964,95 7,1%
35 620,46 10,2%
-14 309,53 -35,1%
437 943,36 183,8%
466 219,24 64,3%

A Rubrica “Outros Credores” compreende, entre outros, os seguintes:

~ Montante a pagar, as juntas de freguesia de Santa Marinha, Salvador e Santo Aleixo

e Concelho Diretivo de Baldios de Gondides decorrente do reconhecimento do valor

das rendas de producéo do A. H. de Bragadas, no montante de 99.841 €;

— Montante a apagar aos Municipios, Boticas, Chaves e Vila Pouca de Aguiar

decorrente do reconhecimento das taxas de produgdo relativas ao més de dezembro

dos parques Edlicos: Mairos, Casa da Lagoa e Alvdo, no montante de 12.175 €;
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— Montante a pagar, entre outros, a empreiteiros de subempreitadas associados a
obras realizacdo e servigos prestados “Enercon” que aguardam a emissdo da fatura,

no montante de 564.234 €, (454.605 € e 109.628 €, respetivamente).

28 - Divulgagoes Exigidas Por Diplomas Legais
Art.° 66.° do Codigo das Sociedades Comerciais

Em cumprimento do art.° 66.°-A do Cddigo das Sociedades Comerciais, divulgamos no

seguinte quadro os honoréarios faturados pelos revisores oficiais de contas da empresa:

Tabela 31 - Honordrios ROC (valores em €)
Honordrios faturados pelos revisores

e 31-dez-2025 31-dez-2024 Variagdo
oficiais de contas
Revisao legal das contas 21597 24 334 -2737 -11,25%
Totais 21597 24 334 -2 737 -11,25%

Art.° 397.° do Cédigo das Sociedades Comerciais

Relativamente aos seus administradores, a sociedade EHATB, EIM. S.A,, ndo lhes concedeu
quaisquer empréstimos ou créditos, ndo efetuou pagamentos por conta deles, ndo prestou
garantias a obrigacdes por eles contraidas. Também ndo foram celebrados quaisquer
contratos entre a sociedade e os seus administradores, diretamente ou por pessoa

interposta. Os administradores ndo sdo remunerados.

Art.° 324 do Cédigo das Sociedades Comerciais

A sociedade EHATB, EIM S.A, ndo possui quaisquer agdes proprias nem efetuou até. ao

momento qualquer negdcio que envolvesse titulos desta natureza.
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Art.° 27 do Decreto-Lei n.° 411/91 de 17 de setembro

Declara-se que nao existem dividas em mora ao setor publico estatal nem a seguranca
social, e que os saldos em aberto no final do periodo, correspondem a reten¢des na fonte,
descontos e contribuicbes, referentes a dezembro, e cujo pagamento foi efetuado no més

de janeiro.

29 - Descricdo Das Responsabilidades Da Empresa Por Garantias Prestadas

Por exigéncia processual de diversas entidades, parcialmente financiadoras dos
investimentos que a empresa esta a levar a cabo, foram solicitadas a entidades bancarias as

seguintes garantias:
¢ Municipio de Ribeira de Pena - 3.600 euros

A fim de garantir o valor de 5% do valor adjudicado pelo Municipio de Ribeira de Pena

relativamente a “Gestdo do Aproveitamento Hidroeléctrico do Rio Alvadia”. Desde 1995.

30 - Ativos e Passivos Contingentes
Processos Judiciais em Curso

No decurso do exercicio de 2013, a EHATB, foi objeto de Inspecdo Tributaria ao exercicio

de 2009. Na sequéncia desta inspecdo, a AT desconsiderou o IVA suportado com as
atividades de promocao da regido, maioritariamente servigos de publicidade, por considerar
que as mesmas nao tinham qualquer relagdo com a atividade da empresa e nesse sentido A

foram efetuadas corre¢des em sede de IVA, que a empresa impugnou tendo, embora,

procedido ao pagamento das liquida¢des apresentadas.

Relatorio e Contas 2025 @
Anexo as Demonstracdes Financeiras /4



Empreendimentos Hidroelectricos
do Alto Tamega e Barroso, EIM, SA”

Em 7 de fevereiro de 2018, o Tribunal Administrativo e Fiscal de Mirandela, julgou
improcedente a impugnacao judicial deduzida contra as liquida¢des adicionais de IVA de
2009. Sobre esta decisdo o Conselho de Administragcdo da EHATB, interpds recurso para o

TCAN. Aguarda-se prolacdo de acordao do TCAN.

Em 2014, a EHATB apresentou reclamacdo da autoliquidagdo do IRC de 2013, por ndo
concordar com o enquadramento juridico-tributario da menos valia apurada, em resultado
da transmissdo, ndo onerosa, de participagdes sociais, ao abrigo da alinea a) do n.° 4 do

artigo 68.° da lei 50/2012, de 31 de agosto.

Relativamente a este processo, o Tribunal Administrativo e Fiscal de Mirandela julgou

improcedente a impugnacao judicial nos seguintes termos:

"o Tribunal considera, que a perda decorrente da menos-valia registada, no exercicio
de 2013, por alienagdo gratuita das participagdes sociais de entidades independentes
exploradoras de energia edlica detidas pela EHATB ndo deveria ser tratada como gasto
fiscalmente dedutivel, por ndo se considerar como um custo indispensavel a realizacdo
dos proveitos sujeitos a imposto ou para a manutengdo produtiva, de acordo com o

artigo 23.° do Cédigo do IRC (na redagéo a data dos factos).

O entendimento do Tribunal baseia-se na conclusdo segundo a qual a EHATB néo
estava obrigada a transmitir aos acionistas as participagbes por ela detidas nas
sociedades, nem a lei impunha que a alienagao fosse a titulo gratuito. Acresce que, na
otica daquele Tribunal, atendendo ao objeto da EHATB, as ditas aliena¢bes ndo sGo
indispensdveis a obten¢do dos proveitos nem a natureza de tais alienacbes apresentam

relacdo com o escopo societdrio da mesma.”

Em setembro de 2021, a EHATB impugnou as corre¢des, ja pagas, previstas no Despacho
n.2 6304/2021 do Secretario de Estado Adjunto e da Energia, decorrente do facto de a SU ter
aplicado o fator Kn de forma independente para cada ano, ao invés da sua aplicagdo temporal 5

sucessiva {ou cumulativa), como define a tutela no citado despacho, pratica considerada \\!\
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contraria ao que resultaria da leitura conjugada dos n.%s 6 e 7 do artigo 5.2 do decreto-lei n.

235/2013.

A EHATB, tal como a generalidade dos agentes do setor elétrico renovével nacional, contestou a
legalidade do despacho citado, e da sequente corregdo retroativa, por meio de uma agdo de

impugnacgao de ato administrativo, que corre os seus termos na justiga.

O Conselho de Administracdo da EHATB, entende que o desfecho destas a¢des e eventuais
revisdes e corre¢des as declaragdes fiscais dos exercicios, em periodo de revisdo, bem como
outras contingéncias de natureza fiscal, ndo terdao um efeito significativo nas demonstracdes

financeiras agora em aprego.

31 - Acontecimentos apods a data do balanco
a) Informacgoes sobre condi¢des que existiam a data do balango

Nado foram obtidas novas informacbes, sobre condi¢bes que existissem a data do
balanco, que justifiquem qualquer atualizacdo das divulgagdes constantes nas

demonstracdes financeiras.

b) Acontecimentos apds a data do balan¢o que nao deram lugar a ajustamentos

Néo existem eventos, apds a data do balanco, que requeressem ajustamentos a

introduzir nas demonstracgdes financeiras. % x/
P
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c) Aprovagao das demonstragoes financeiras

Estas demonstragdes financeiras serdo sujeitas a aprovagdo em Assembleia Geral de
Acionistas agendada para 17 de margo de 2026, tendo essa reunido magna o poder de

as alterar, se assim vier a ser decidido.

Ribeira de Pena, 05 de marco de 2026

A Contabilista Certificada
Maria Leasen

(CC 40235)

WMW ing Mohortd Rodnigues de Carvallo - Presideste

el da Mata Pires - Admiristhadora

4 / r u
)Z__L_Q]%—L,‘\LC_ ©

Ana Rils Fentina Dias Bastos - Administhradora
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO
Senhores Acionistas,

No exercicio das competéncias que nos sdo cometidas pelo artigo 25° da Lei n.° 50/2012, de 31 de agosto,
acompanhamos a atividade da EHATB — Empreendimentos Hidroelétricos do Alto Tamega e Barroso, ELM,, S.A,,
durante o exercicio de dois mil e vinte e cinco, tendo procedido as verificagdes que tivemos por necessarias e obtido
da Administracgao e dos servicos todos os esclarecimentos solicitados.

Em 3 de dezembro de 2024, foi por nés subscrito parecer sobre osinstrumentos de gestao previsional para o exercicio
de 2025, bem como os respetivos pareceres prévios sobre os contratos programa a celebrar com os Municipios
acionistas, documentos e que aqui se dao por reproduzidos.

Em 3 de dezembro de 2025 e em 3 de fevereiro de 2026, foram por nds subscritos pareceres prévios sobre os
contratos programa, a celebrar entre a Entidade e os Municipios acionistas, para o exercicio de 2026. Em 12 de
dezembro de 2025, foi por nds subscrito o competente parecer sobre os instrumentos de gestao previsional para o
exercicio de 2026. Os referidos pareceres sdo aqui considerados como reproduzidos.

Apreciamos o relatério de gestao e as contas do exercicio com 0s quais concordamos. Emitimos a certificacdo legal
das contas, que inclui uma énfase, e o relatério sobre afiscalizagdo efetuada, documentos que aqui também se dao por
reproduzidos.

Tal como temos vindo a referir em anteriores relatérios, na sequéncia do processo reorganizativo decorrente da
publicacdo da Lei 50/2012, de 31de agosto, diploma que regulamenta o regime juridico da atividade empresarial local
e das participacdes locais, a Entidade ja consolidou procedimentos cuja adaptagao foi considerada necessaria, sendo
certo que as especificidades das suas diferentes atividades e a estrutura de financiamento que as suporta, implicam
algumas particularidades e continuada atencdo em diferentes areas, em especial no controlo operacional, aprovagao
e verificacdo de transacdes e processos, relacdes estabelecidas e atividades externalizadas com os seus acionistas,
bem como nos orcamentos e gestao previsional.

Nos termos do n.° 2 do artigo 54.°, em conjugacdo com o artigo 67.°, ambos do Decreto-Lein.° 133/2013, damos nota
que foi cumprida, pela Entidade, a exigéncia estabelecida no n® 1desse mesmo artigo, elaborando "relatério de governo
societario”.




RSM

Tudo considerado, somos de parecer que Assembleia Geral Anual.
a) Aprove o relatério de gestdo e as contas do exercicio de 2025, apresentados pela Administragao;

b) Delibere sobre a proposta de aplicacdo de resultados, contida no relatério de gestdo apresentada pela

Administracao;

c) Proceda a apreciacdo geral da gestdo e fiscalizacdo da sociedade e dela tire as conclusdes referidas no artigo
455° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

Porto, 13 de margo de 2026

(O feen

RSM & ASSOCIADOS - SROC, Lda.

Representada por Carlos de Jesus Pinto de Carvalho (Roc n° 622)
registado na CMVM com o n® 20160268
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas da EHATB — Empreendimentos Hidroelétricos do Alto Tamega e
Barroso, E.L.M,, S.A. (a Entidade), que compreendem o balanco em 31de dezembro de 2025 (que evidencia um total de
12.234.680 euros e um total de capital préprio de 9.331.799 euros, incluindo um resultado liquido de 342.470 euros), a
demonstracdo dos resultados por naturezas, ademonstracdo das alteragoes no capital proprio e a demonstragao dos
fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e o0 anexo as demonstragées financeiras que incluem um resumo
das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspetos materiais, a posicao financeira da EHATB — Empreendimentos Hidroelétricos do Alto Tdmega e Barroso, E.ILM,,
S.A.em 31de dezembro de 2025 e 0 seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data
de acordo com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de
Normalizagao Contabilistica.

Bases para a opinido

A nossa auditoria fol efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na seccdo "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées
financeiras’ abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para anossa opiniao.

Enfase

Conforme divulgado no ponto "“Processos judiciais em curso” do relatério de gestdo e nas notas 20, 23 e 30 do anexo
as demonstracdes financeiras, na sequéncia de acdo inspetiva tributaria que incidiu sobre o exercicio de 2009,
resultaram correcdes ao IVA dedutivel. Considerando a evolugdo do processo de reclamagao, por cautela, estd
constituida provisao no montante correspondente ao valor ja pago e que se encontra registado a débito de "creditos
areceber” (nota 20).

A nossa opinido ndo é modificada emrelagdo a esta matéria.

RSM & Assoctados - Sroc Ldae uma it maindependente membio da RSM International RSM inter national e a denominagao de .
umatede inlernacional de entidades juoditas independentes gue prestam sernnicos prafissionais de contabildade e consultadena

RSMintcrnational ndo conespondy ¢m qualguer Junsdicas auma entidade legalmente reconhedida

nscricao na Lista dos Revisores Oficns de Contassobon™ 21 4 Insaicao nalista de Auditores da CMUM sob o 20161380

NIPC 501612181 1 Capital Social 144 000C




RSM

Responsabilidades do 6rgdo de gestdo pelas demonstragdes financeiras

0 ¢6rgdo de gestdo é responsavel pela:

preparacdo de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigao
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as Normas Contabilisticas
e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagdo Contabilistica;

elaboracdo do relatorio de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

criacdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao de
demonstracdes financeiras isentas de distorg6es materiais devido a fraude ou a erro;

adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as materias
que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

Responsabllidades do auditor peia auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragées financeiras como um
todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir umrelatério onde conste anossa opinido.
Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranga, mas ndo ¢ uma garantia de que uma auditoria executada de
acordo com as ISA detetara sempre uma distorcdo material quando exista. As distor¢des podemter origem em fraude
ouerro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possarazoavelmente esperar que influenciem
decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstragdes financeiras, devido a fraude ou a
erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova
de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de nao
detetar uma distorcdo material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distorgao material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes
ou sobreposicao ao controlo interno;

obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinidao
sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgacdes feitas pelo érgao de gestdo;

concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo 6rgdo de gestao, do pressuposto da continuidade e, com base na
prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou condicdes
que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as suas
atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengdo no nosso relatorio
para as divulgacdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgacdes ndo
sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida
até a data do nosso relatorio. Porém, acontecimentos ou condicdes futuras podem levar a que a Entidade
descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e acontecimentos subjacentes
de forma a atingir uma apresentacao apropriada;

comunicamos com os encarregados da governacao, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado
da auditoria, e as conclusées significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo
interno identificada durante a auditoria.




RSM

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacgao constante do relatorio de gestao
com as demonstracdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS EREGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451°,n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais e ao artigo 25°, n°6 da alineaj) da
Lein°50/2012, de 31de agosto, somos de parecer que o relatdrio de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informagao nele constante é concordante com as demonstragées
financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagao sobre a Entidade, ndoidentificamos incorrecdes
materiais.
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